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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 gemall § 203 Abs. 2 Satz 2
AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand beantragt unter Tagesordnungspunkt 6 Buchstabe b), aa), das Bezugs-
recht der Aktionare in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG fur
Aktien im rechnerischen Betrag von bis zu 10 % des Grundkapitals ausschlielen zu
dirfen, wobei die 10 %-Grenze insgesamt, also auch bei Zusammenrechnung mit et-
waigen anderen zu einer direkten oder indirekten Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG fuhrenden Erméachtigungen, nicht Gberschritten werden darf. Die mit der Er-
machtigung erdffnete Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss versetzt die Verwal-
tung in die Lage, kurzfristig glnstige Borsensituationen ausnutzen zu kénnen und
durch schnelle Platzierung junger Aktien ohne zeit- und kostenaufwendige Abwick-
lung eines Bezugsrechts einen hoheren Mittelzufluss zu erzielen. Der beantragte Be-
zugsrechtsausschluss dient dem Interesse der Gesellschaft, Aktien beispielsweise an
institutionelle Anleger ausgeben zu kénnen. Hierdurch kénnen neue, zusatzliche Ak-
tionarsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Der Vorstand wird bei Ausnut-
zung der Erméachtigung den Ausgabebetrag je neuer Stlickaktie so festsetzen, dass
der Abschlag auf den Borsenpreis voraussichtlich nicht mehr als 3 %, jedenfalls aber
nicht mehr als 5 %, des dann aktuellen Bérsenkurses der Stlickaktien der Gesell-
schaft betragt. Durch diese Vorgabe werden die Aktiondre vor einer unzuldssigen
Verwasserung ihres Anteilsbesitzes geschitzt.

Die unter Tagesordnungspunkt 6 Buchstabe b), bb) beantragte Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss versetzt den Vorstand in die Lage, Aktien der Gesellschaft
kurzfristig fur den Erwerb von Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen
zur Verfligung zu haben. Die euromicron Aktiengesellschaft steht national und auch
international in hartem Wettbewerb zu anderen Unternehmen und muss jederzeit in
der Lage sein, im Interesse ihrer Aktiondre schnell und flexibel handeln zu kdnnen.
Dazu zahlt auch die Moglichkeit, Unternehmen oder Beteiligungen daran zur Verbes-
serung der Wettbewerbssituation zu erwerben. Es steht zu erwarten, dass die Gegen-
leistung fur einen solchen Erwerb nicht in Geld erbracht werden kann, ohne die Liqui-
ditat der Gesellschaft zu gefahrden. Die Gegenleistung wird deshalb in vergleichba-
ren Transaktionen haufig in Aktien der erwerbenden Gesellschaft gewahrt. Die hier
vorgeschlagene Ermachtigung soll der euromicron Aktiengeselischaft die notwendige
Flexibilitdt geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen
oder Beteiligungen daran schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen.



Die unter Tagesordnungspunkt 6 Buchstabe b), letzter Absatz, beantragte Erméachti-
gung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrdge ermdglicht die Kapitaler-
héhung in einem glatten Bezugsverhéltnis. Dies erleichtert die Abwicklung des Be-
zugsrechts der Aktionare. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre aus-
geschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Uber die Borse oder in
sonstiger Weise bestmoglich flr die Gesellschaft verwertet. Da sich ein etwaiger
Ausschluss des Bezugsrechts hier nur auf Spitzenbetrage beschrankt, ist ein mogli-
cher Verwasserungseffekt gering.

Von den ihm erteilten Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts darf der
Vorstand nur in einem solchen Umfang Gebrauch machen, dass der anteilige Betrag
der insgesamt unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien 20 % des
Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung uber diese Ermachtigung noch im Zeitpunkt ihrer Ausnutzung. Dadurch wird der
Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien aus dem Genehmigten
Kapital beschrankt. Hinzu kommt, dass eine Anrechnung auf die vorstehend genann-
te 20 %-Grenze staftfindet, sofern wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals
bis zu seiner Ausnutzung von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur Verau-
fferung von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug
von Aktien der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht
und dabei das Bezugsrecht ausgeschlossen wird. Die Aktiondre werden auf diese
Weise zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer bestehenden Beteiligungen abgesi-
chert.

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgféltig priifen, ob die Ausnutzung der Erméchti-
gung zur Ausgabe neuer Aktien und ggf. zum Ausschluss des Bezugsrechts im Inte-
resse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist. Er wird der Hauptversammlung (ber
jede Ausnutzung der Ermachtigung berichten.

Frankfurt am Main, im Méarz 2014
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