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BILANZ DES EUROMICRON KONZERNS

zum 31. Dezember 2011 nach IFRS

AKTIVA Anhang 31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Langfristige Aktiva
Firmenwerte (1) 104.211 81.877
Immaterielle Vermdgenswerte (1) 18.257 14.805
Sachanlagen (1) 15.129 11.556
Finanzielle Vermdgenswerte (1) 725 894
Sonstige Vermdgenswerte (4) 175 96
Latente Steuern (2) 474 374
138.971 109.602

Kurzfristige Aktiva
Vorréte (3) 25.079 17.185
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (4) 88.068 54.723
Erstattungsanspriiche Ertragsteuern (4) 2.971 2.895
Finanzielle Vermdgenswerte (1) 1.159 1.333
Sonstige Vermbgenswerte (4) 2.198 1.917
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (5) 7.300 8.572
126.775 86.625
265.746 196.227

—
(*) Anpassung Vorjahreswerte gem. IFRS 3.49 Verweis auf Konzernanhang,
Kapitel ,Erwerb von Gesellschaften und Geschéftsbereichen” — Firmenwert NBG
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PASSIVA Anhang 31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Eigenkapital (-quote 45,2 % / 45,5 %) (6)
Gezeichnetes Kapital 17.037 13.105
Kapitalrlicklage 88.771 68.487
Unterschiedsbetrag aus der Marktbewertung
von Wertpapieren —-286 -363
Konzernrlicklagen und Ergebnisvortréage 14.192 7.605
Gesellschaftern zustehendes Eigenkapital 119.714 88.834
Nicht beherrschende Anteile 483 428
Summe Eigenkapital 120.197 89.262
Langfristige Passiva
Rickstellungen fir Pensionen (7) 728 656
Sonstige Ruckstellungen 481 139
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (8) 24.674 4.404
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (8) 1.459 823
Finanzielle Verbindlichkeiten (8) 10.789 10.767
Sonstige Verbindlichkeiten (8) 0 2.082
Latente Steuern (9) 7.936 6.618
46.067 25.489
Kurzfristige Passiva
Ruckstellungen (7) 1.222 66
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (8) 31.617 22.369 (%)
Verbindlichkeiten aus laufenden Ertragsteuern (8) 2.096 1.244
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (8) 29.762 45.293
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (8) 297 192
Sonstige Steuerverbindlichkeiten (8) 7.608 3.466
Personalverpflichtungen (8) 10.037 3.855
Finanzielle Verbindlichkeiten (8) 2.967 2.526
Sonstige Verbindlichkeiten (8) 13.876 2.465
99.482 81.476
265.746 196.227

——
(*) Anpassung Vorjahreswerte gem. IFRS 3.49 Verweis auf Konzernanhang,

Kapitel ,Erwerb von Gesellschaften und Geschéftsbereichen” — Firmenwert NBG
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

des euromicron Konzerns vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011 nach IFRS

GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

64

Anhang 2011 2010

TEUR TEUR

Umsatzerlése (11) 305.306 203.643
Bestandsveranderungen -7.443 1.211
Aktivierte Eigenleistungen (12) 1.948 1.521
Sonstige betriebliche Ertrage (13) 2.724 4.476
Materialaufwand (14) -159.619 -107.317
Personalaufwand (15) -76.876 -54.247
Abschreibungen (16) -6.563 —-4.601
Sonstige betriebliche Aufwendungen (17) —-35.261 —24.561
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 24.216 20.125
Zinsertrage (18) 77 103
Zinsaufwendungen 18) -5.407 -3.009
Sonstige finanzielle Aufwendungen (18) -1.034 0
Ergebnis vor Ertragsteuern 17.852 17.219
Steuern vom Einkommen und Ertrag (19) -4.953 -5.088
Konzernjahresuberschuss 12.899 12.131
davon auf Aktiondre euromicron AG entfallend 12.229 11.462
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend 670 669
(Un-)verwassertes Ergebnis pro Aktie in EUR (20) 2,33 2,38
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

des euromicron Konzerns vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011 nach IFRS

GESAMTERGEBNIS-

RECHNUNG 2011 2010
TEUR TEUR

Konzernjahresiiberschuss 12.899 12.131

Unterschiedsbetrag aus der Marktbewertung von Wertpapieren 77 -5

Sonstiges Ergebnis 77 -5

Gesamtergebnis 12.976 12.126

davon auf Aktionare euromicron AG entfallend 12.307 11.457

davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend 670 669
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EIGENKAPITAL
VERANDERUNGSRECHNUNG

des euromicron Konzerns zum 31. Dezember 2011 nach IFRS

ENTWICKLUNG DES
EIGENKAPITALS

66

Gezeichnetes Kapital- Eigene
Kapital rucklage Anteile
TEUR TEUR TEUR
31. Dezember 2009 nach Korrekturen 11.914 61.781 -2.941
Konzernjahrestiberschuss 2010 0 0 0
Sonstiges Ergebnis
Unterschiedsbetrag aus der
Marktbewertung von Wertpapieren
Gesamtergebnis 2010
Transaktionen mit Eigentiimern
Dividende fur 2009 0 0 0
Kapitalerhdhung AG nach Kosten 1.191 6.344 0
VerduBerung eigene Aktien 0 362 2.941
Gewinnanteile nicht beherrschende
Gesellschafter 0 0 0
Umbuchung von auf Konzernfremde ent-
fallende Gewinnanteile in Fremdkapital 0 0 0
Ausschuttungen/Entnahmen von
nicht beherrschenden Gesellschaftern 0 0 0
1.191 6.706 2.941
31. Dezember 2010 13.105 68.487 0
Konzernjahresuiberschuss 2011 0 0 0
Sonstiges Ergebnis
Unterschiedsbetrag aus der
Marktbewertung von Wertpapieren
Gesamtergebnis 2011
Transaktionen mit Eigentiimern
Dividende fur 2010 0 0
Kapitalerhdhung AG nach Kosten 3.932 20.284
Gewinnanteile nicht beherrschende
Gesellschafter 0 0 0
Umbuchung von auf Konzernfremde ent-
fallende Gewinnanteile in Fremdkapital 0 0 0
Ausschittungen/Entnahmen von
nicht beherrschenden Gesellschaftern 0 0
3.932 20.284
31. Dezember 2011 17.037 88.771
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Konzernrtcklagen Unterschiedsbetrag aus den Aktionadren Nicht Summe

und Ergebnis- der Marktbewertung  der euromicron AG  beherrschende Eigen-

vortrage von Wertpapieren zurechenbares Anteile kapital
Eigenkapital

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

680 -358 71.076 339 71.415

12.131 0 12.131 0 12.131

0 -5 -5 -5

0 -5 -5 -5

12.131 -5 12.126 0 12.126

—-4.503 0 -4.503 0 -4.503

0 0 7.535 0 7.535

0 0 3.303 0 3.303

-189 0 -189 189 0

-514 0 -514 0 -514

0 0 0 -100 -100

-5.206 0 5.632 89 5.721

7.605 -363 88.834 428 89.262

12.899 0 12.899 0 12.899

0 77 7 77

0 77 77 77

12.899 77 12.976 0 12.976

-5.639 0 -5.639 0 -5.639

0 0 24.216 0 24.216

-155 0 -1565 155 0

-518 0 -518 0 -518

0 0 0 -100 -100

-6.312 0 17.904 55 17.959

14.192 -286 119.714 483 120.197
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

des euromicron Konzerns vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011 nach IFRS

KAPITAL-

FLUSSRECHNUNG

2011 2010
Anhang (22) TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 17.852 17.219
Finanzergebnis 6.364 2.906
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 6.563 4.601
Zuschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermbgens -584 0
Ergebnis aus Anlageabgangen -21 111
Wertberichtigungen auf Vorrate und Forderungen -274 1.125
Veranderung der Ruckstellungen 1.111 -1.016
Veranderung der latenten Steuern 1.217 45
Cashflow 32.229 24.991
Veranderung lang- und kurzfristiger Aktiva und Passiva:
— Vorrate 5.956 -2.161
— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -31.688 -75
— Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.653 -4.814
— Sonstige betriebliche Aktiva 1.459 977
— Sonstige betriebliche Passiva —-4.957 -4.838
— Gezahlte Ertragsteuern -2.022 -3.058
— Erhaltene Ertragsteuern 332 145
— Gezahlte Zinsen -3.565 -2.815
— Erhaltene Zinsen 75 127
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 473 8.479
Einzahlungen aus Abgangen von
— Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 241 38
Auszahlungen aus dem Erwerb von
— Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens -3.726 -2.065
— Gegenstanden des Sachanlagevermdgens -4.520 -2.508
— Gegenstanden des Finanzanlagevermogens 0 -188
— konsolidierten Unternehmen (abzuglich erworbener liquider Mittel
von TEUR 150, einschlieBlich bedingter Kaufpreiszahlung TEUR 431
aus Erwerb Vorjahr) -12.392 -1.257
Mittelabfluss aus laufender Investitionstatigkeit -20.397 -5.980
Gezahlte Dividenden -5.639 -4.503
Kapitalerhéhung AG nach Kosten 24.216 7.535
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 33.000 5.985
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -32.308 -14.261
Ausschuttungen an/Entnahmen von nicht beherrschenden Anteilen
und Gewinnanteile Konzernfremder -618 -614
Eigene Anteile 0 3.303
Mittelzu-/-abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 18.651 -2.555
Veranderung des Finanzmittelbestandes -1.272 -56
Finanzmittelbestand am Jahresanfang 8.572 8.628
Finanzmittelbestand am Jahresende 7.300 8.572
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KONZERNANHANG NACH IFRS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

der euromicron Aktiengesellschaft communication & control technology, Frankfurt am Main

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
1. BESCHREIBUNG DER GESCHAFTSTATIGKEIT

Die euromicron AG ist eine eingetragene Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und hat ihren Sitz
in Frankfurt am Main (nachfolgend ,Gesellschaft”). Inre Geschaftstatigkeit konzentriert sich auf den
Bereich der Netzwerk- und Lichtwellenleitertechnologie. Der euromicron Konzern ist ein fuhrendes
nationales, europdisch ausgerichtetes Systemhaus fir Kommunikations-, Sicherheits- und Daten-
netze mit Herstellerkompetenz in der Lichtwellenleitertechnologie. Das Unternehmen bietet Kunden
aus allen Branchen maBgeschneiderte und herstellerunabhangige Netzwerklésungen aus einer Hand.
Das Leistungsspektrum umfasst die Planung, Implementierung und Wartung von Netzwerken sowie
die Entwicklung, Herstellung und Distribution von Netzwerkkomponenten auf Basis von Kupfer-,
Glasfaser- und drahtloser Technik. Das Produktportfolio beinhaltet aktive Netzwerkkomponenten,
Steckverbindungen und Anschlusstechnik fur Lichtwellenleiternetze, fertig konfektionierte Lichtwel-
lenleiterkabel sowie Montage- und Messgerate. Die Komponenten finden ihre Anwendung in WAN-
und LAN-Netzen zur Datenkommunikation von Rechenzentren sowie der Medizin- und Sicherheits-
technik.

2. GRUNDLAGEN DER BILANZIERUNG

Die euromicron AG erstellt ihren Konzernabschluss nach den ,International Financial Reporting Stan-
dards” (IFRS) des International Accounting Standards Board (IASB), wie sie in der Européischen Uni-
on in der glltigen Fassung zum 31. Dezember 2011 anzuwenden sind, und den nach § 315a Abs. 1

HGB ergéanzend zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften. Dabei wurden alle zum Bilanzstich-
tag verpflichtend anzuwendenden Standards berUcksichtigt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis der historischen Anschaffungs-/Herstel-
lungskosten, eingeschrankt durch die Marktwertbewertung von zur VerauBerung verflgbaren finanzi-
ellen Vermdgenswerten sowie derivativen Finanzinstrumenten. Der Konzernabschluss der euromicron
AG wird in Euro aufgestellt. Alle Betrage werden, sofern nicht anders angegeben, einschlielich der
Vorjahreswerte in Tausend Euro (TEUR) ausgewiesen. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die Bilanz ist in Anwendung von IAS 1 nach lang- und kurzfristigen Vermdgenswerten und Schulden
gegliedert. Vermdgenswerte und Schulden werden als kurzfristig klassifiziert, wenn sie innerhalb von
12 Monaten féllig werden. Unabhéngig von ihrer Falligkeit werden Vorrate sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen auch dann als kurzfristig angesehen, wenn sie
nicht innerhalb eines Jahres, jedoch innerhalb des normalen Verlaufs des Geschaftszyklus verkauft,
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verbraucht oder fallig werden. Die Fristigkeiten von Vermdgenswerten und Schulden werden im An-
hang detailliert dargestellt.

Geman IAS 1.32 ist die Saldierung von Vermogenswerten und Schulden sowie Ertragen und Aufwen-
dungen nicht gestattet, sofern nicht die Saldierung von einem Standard bzw. einer Interpretation ge-
fordert oder gestattet wird. Eine Saldierung wurde bei den folgenden Sachverhalten vorgenommen:

m  Saldierung aktiver latenter Steuern mit passiven latenten Steuern, wenn sie sich auf Ertragsteuern
beziehen, die von derselben Steuerbehdrde erhoben werden und ein Anspruch auf Verrechnung
eines tatséchlichen Steuererstattungsanspruches mit einer tatsachlichen Steuerschuld besteht.

= Saldierung von Pensionsverpflichtungen mit dem zugehorigen Planvermdégen.

m Saldierung der erhaltenen Anzahlungen geman der Percentage-of-Completion-Methode, die direkt
den Fertigungsauftragen zuordenbar sind.

Seit diesem Geschéftsjahr werden auf der Passivseite kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten und
kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten getrennt voneinander ausgewiesen. Im Vorjahr wurden diese
zusammengefasst unter den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gezeigt. Diese Ausweisande-
rungen sind nicht ergebniswirksam und tragen zur besseren Verstandlichkeit des Abschlusses bei.
Der Vorjahresausweis wurde aus Grinden der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Die Aufstellung von im Einklang mit den IFRS stehenden Konzernabschllssen erfordert Schatzungen.
Des Weiteren macht die Anwendung der unternehmensweiten Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden Wertungen des Managements erforderlich. Bereiche mit hdheren Beurteilungsspielrdumen
oder héherer Komplexitat oder Bereiche, in denen Annahmen und Schatzungen von entscheidender
Bedeutung fur den Konzernabschluss sind, sind unter Erlauterung 3 aufgeflihrt.

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das International Financial Reporting Stan-
dards Interpretations Committee (IFRSIC) haben die folgenden Standards und Interpretationen neu
verabschiedet, die im Geschéftsjahr 2011 erstmals verpflichtend anzuwenden waren:

Standard/ EU-Anwendungs- Ubernahme durch

Interpretation pflicht EU-Kommision
IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden

Unternehmen und Personen 01.01.2011 Ja
IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung — Einstufung von

Bezugsrechten 01.02.2010 Ja

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS: Begrenzte
Befreiung von Vergleichsangaben nach IFRS 7

fUr erstmalige Anwender 01.07.2010 Ja
IFRIC 14 Vorauszahlungen im Rahmen von

Mindestdotierungsverpflichtungen 01.01.2011 Ja
IFRIC 19  Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch

Eigenkapitalinstrumente 01.07.2010 Ja

AlP Sammelstandard 2010 01.01.2011 Ja




01 AN UNSERE AKTIONARE

02 KONZERNLAGEBERICHT

03 KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS
04 AG-ABSCHLUSS NACH HGB

05 WEITERE INFORMATIONEN

IAS 24 - Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 4. November 2009 Anderungen an

IAS 24 ,Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen® verdffentlicht.
Mit den Anderungen will das IASB eine einfachere Anwendung in der Praxis gewahrleisten. Der bis-
herige Grundsatz des IAS 24, Informationen zu Geschéaftsvorfallen mit nahe stehenden Unternehmen
oder Personen offenzulegen, wurde beibehalten. Die Anderungen sind fir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen, anzuwenden. Die erstmalige Anwendung hatte keine we-
sentlichen Auswirkungen auf den vorliegenden Konzernabschluss ergeben.

IAS 32 - Finanzinstrumente: Darstellung - Einstufung von Bezugsrechten

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 8. Oktober 2009 Anderungen an

IAS 32 zur Klassifizierung von Bezugsrechten verdffentlicht. Der Standard klart dabei solche Félle, in
denen Bezugsrechte auf eine von der funktionalen Wahrung abweichende Wahrung des Unterneh-
mens lauten. Bisher wurden solche Rechte als derivative Finanzverbindlichkeiten qualifiziert. Nach
der neuen Regelung sind solche Rechte unter bestimmten Voraussetzungen als Eigenkapital einzu-
stufen, unabhangig von der festgelegten Wahrung des Auslibungspreises. Die neue Anderung um-
fasst nur solche Bezugsrechte, bei denen eine feste Anzahl der zu beziehenden Instrumente und ein
fixer Fremdwahrungsbetrag zuvor vereinbart wurden und wenn dieses Recht allen bisherigen Inha-
bern von Eigenkapitaltiteln derselben Klasse proportional gewéhrt wird. Die Anderungen sind flir Ge-
schéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Februar 2010 beginnen, anzuwenden. Es haben sich keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss durch die erstmalige Anwendung ergeben.

IFRS 1 - Erstmalige Anwendung der IFRS: Begrenzte Befreiung von Vergleichsangaben nach IFRS 7

fiir erstmalige Anwender

Am 28. Januar 2010 verdffentlichte das International Accounting Standards Board (IASB) die Ande-
rungen zu IFRS 1 (Limited Exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters
(Proposed amendment to IFRS 1)). Wesentlicher Inhalt der Anderung ist, den Erstanwendern diesel-
ben Erleichterungen hinsichtlich der Angaben nach IFRS 7 einzuraumen, die auch Anwendern ge-
wahrt werden, die die Anderungen zu Finanzinstrumenten vom Marz 2009 (Improving Disclosures
about Financial Instruments Amendments to IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures) vorzeitig an-
wenden. Demnach brauchen erstmalige Anwender die Vergleichszahlen fur Vorperioden, die durch
die Anderungen vom Marz 2009 gefordert werden, nicht angeben, wenn die erste IFRS-Berichtsperi-
ode vor dem 1. Juli 2010 beginnt. Es haben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss
ergeben.

IFRIC 14 - Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen

Am 19. November 2009 verdffentlichte das International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC) unter dem Titel ,Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen® An-
derungen an der Interpretation 14, nachstehend ,Anderungen an IFRIC 14“ genannt. Durch diese
Anderungen soll eine unbeabsichtigte Folge von IFRIC 14 in Fallen beseitigt werden, in denen ein Un-
ternehmen, das einer Mindestdotierungsverpflichtung unterliegt, eine Beitragsvorauszahlung leistet
und Unternehmen, die solche Vorauszahlungen leisten, diese unter bestimmten Umstanden als Auf-
wendung erfassen mussten. Besteht flr einen leistungsorientierten Plan eine Mindestdotierungsver-
pflichtung, muss diese Vorauszahlung nach der vorliegenden Anderung an IFRIC 14 wie jede andere
Vorauszahlung als Vermdgenswert behandelt werden. Die Interpretation IFRIC 14 ist fiir Geschafts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen, anzuwenden. Die erstmalige Anwendung
hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben.



euromicron Konzern

Finanzreport 2011

IFRIC 19 - Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente

Am 19. November 2009 veroffentlichte das International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC) die Interpretation IFRIC 19 ,Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments*” (Til-
gung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente). IFRIC 19 behandelt die Bilanzie-
rung nach IFRS, wenn ein Kreditnehmer eine finanzielle Verbindlichkeit teilweise oder ganzlich durch
die Ausgabe von Aktien oder anderen Eigenkapitalinstrumenten tilgt. Nach IFRIC 19 wird geregelt,
dass die Eigenkapitalinstrumente, die zur Tilgung einer finanziellen Verbindlichkeit an einen Kreditge-
ber ausgegeben werden, zum ,gezahlten Entgelt” im Sinne von IAS 39.41 gehdren. Folglich hat der
Kreditnehmer die finanzielle Verbindlichkeit teilweise oder ganzlich auszubuchen. Die Bewertung der
Eigenkapitalinstrumente erfolgt in der Regel zum beizulegenden Zeitwert. Ist dieser allerdings nicht
zuverlassig ermittelbar, sind die Eigenkapitalinstrumente mit dem beizulegenden Zeitwert der getilg-
ten Verbindlichkeit zu bewerten. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der auszubuchen-
den finanziellen Verbindlichkeit und dem Wert des erstmaligen Ansatzes der ausgegebenen Eigen-
kapitalinstrumente muss in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Die Interpretation
IFRIC 19 ist fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen, anzuwenden. Die An-
wendung hat keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben.

Annual Improvement Project (AIP) - Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS 2010
(,Improvements to IFRS¥)

Am 6. Mai 2010 veroffentlichte das International Accounting Standards Board (IASB) im Rahmen sei-
ner jahrlichen Aktualisierungen, die darauf abzielen, die internationalen Rechnungslegungsstandards
zu straffen und deren Verstandnis zu erleichtern, Verbesserungen an den International Financial Re-
porting Standards. Bei den meisten Anderungen handelt es sich um Klarstellungen oder Korrekturen
bereits bestehender International Financial Reporting Standards (IFRS) bzw. Anderungen infolge von
zuvor an den IFRS vorgenommenen Anderungen. Es haben sich keine Auswirkungen auf den Kon-
zernabschluss ergeben.

Folgende neue oder gednderte Rechnungslegungsvorschriften des IASB sind kuirzlich verabschiedet
worden. Da diese jedoch noch nicht verpflichtend anzuwenden sind beziehungsweise eine Uber-
nahme durch die Européische Union noch aussteht, wurden sie im Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2011 nicht angewendet:
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Standard/ EU-Anwendungs- Ubernahme durch

Interpretation pflicht EU-Kommision
IAS 1 Darstellung des Abschlusses — Darstellung

einzelner Posten des sonstigen Ergebnisses 01.07.2012 Nein
IAS 12 Ertragsteuern — Latente Steuern: Ruckerlangung

zugrundeliegender Vermogenswerte 01.01.2012 Nein
IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer 01.01.2013 Nein
IAS 27 Einzelabschlisse 01.01.2013 Nein
IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und

Gemeinschaftsunternehmen 01.01.2013 Nein
IAS 32 Finanzinstrumente: Saldierung von finanziellen

Vermdgenswerten und finanziellen Schulden 01.01.2014 Nein
IFRS 1 Schwerwiegende Hochinflation und Beseitigung

fester Anwendungszeitpunkte fUr erstmalige

Anwender 01.07.2011 Nein
IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben: Ubertragungen

finanzieller Vermogenswerte 01.07.2011 Ja
IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben: Saldierung von

finanziellen Vermogenswerten und finanziellen

Schulden 01.01.2013 Nein
IFRS 9 Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung:

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten 01.01.2015 Nein
IFRS 10 Konzernabschllsse 01.01.2013 Nein
IFRS 11 Gemeinschaftliche Vereinbarungen 01.01.2013 Nein
IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen 01.01.2013 Nein
IFRS 13 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert 01.01.2013 Nein
AP Sammelstandard 2011 01.01.2013 Nein

IAS 1 - Darstellung des Abschlusses — Darstellung einzelner Posten des sonstigen Ergebnisses

Die Anderung sieht kiinftig vor, innerhalb der Gesamtergebnisrechnung im sonstigen Ergebnis zwi-
schen Posten des sonstigen Ergebnisses zu unterscheiden, die in den Folgeperioden ergebniswirk-
sam zu erfassen sind, und solchen Posten, die auch in kinftigen Perioden zu keiner Ergebniswirkung
fUhren. Die Anderungen sind fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2012 beginnen, anzu-
wenden. Eine vorzeitige Anwendung ist zuléssig. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich kei-
ne wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IAS 12 - Ertragsteuern — Latente Steuern: Riickerlangung zugrundeliegender Vermdgenswerte

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 20. Dezember 2010 Anderungen an
IAS 12 ,Ertragsteuern — Latente Steuern: Rickerlangung zugrundeliegender Vermdgenswerte” ver-
sffentlicht. Die Anderung bietet eine praktische Lésung flir das Problem der Abgrenzung der Frage,
ob der Buchwert eines Vermdgenswertes durch Nutzung oder durch VerauBerung realisiert wird,
durch die EinfGhrung einer widerlegbaren Vermutung, dass die Realisierung des Buchwerts im Nor-
malfall durch VerauBerung erfolgt. Als Konsequenz der Anderung gilt SIC 21 Ertragsteuern — Realisie-
rung von neubewerteten, nicht planmaBig abzuschreibenden Vermdgenswerten nicht mehr fir zum
beizulegenden Zeitwert bewertete als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien. Die Ubrigen Leitlinien
wurden in IAS 12 integriert und der SIC 21 demzufolge zurlickgezogen. Die Anderungen sind fiir
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2012 beginnen, anzuwenden. Eine vorzeitige An-
wendung ist méglich. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss haben.
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IAS 19 - Leistungen an Arbeitnehmer

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 16. Juni 2011 die endgultige Fassung
der Anderungen an IAS 19 herausgegeben. Die Anderungen betreffen die Erfassung und Bewertung
des Aufwands fur leistungsorientierte Pensionsplane und von Leistungen aus Beendigung eines Ar-
beitsverhéltnisses. Die Anderung schafft auch die zeitverzogerte Erfassung versicherungsmathema-
tischer Gewinne und Verluste ab und verlangt eine direkte Erfassung im sonstigen Ergebnis. Die Ge-
sellschaft erfasst die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste bereits direkt im sonstigen
Ergebnis. Die Anderungen sind filr Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen,
anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist moglich. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IAS 27 - Einzelabschliisse

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 12. Mai 2011 Anderungen am IAS 27
herausgegeben. Die Anderungen des IAS 27 haben zum Ziel, Standards zu setzen, die bei der Bilan-
zierung von Beteiligungen an Tochter-, assoziierten und Gemeinschaftsunternenmen anzuwenden
sind, wenn sich ein Unternehmen dazu entschliet (oder aufgrund lokaler Vorschriften gehalten ist),
Einzelabschlisse (oder nicht konsolidierte Abschllisse) aufzustellen. Die Anderungen sind fur Ge-
schéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden. Eine vorzeitige Anwen-
dung ist moglich. Die erstmalige Anwendung wird keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss
haben.

IAS 28 - Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 12. Mai 2011 Anderungen am IAS 28
herausgegeben. Die Anderungen umfassen Folgednderungen aus den neuen IFRS 10, IFRS 11 und
IFRS 12 und erweitern den Anwendungsbereich des IAS 28 auf die Bilanzierung von Gemeinschafts-
unternehmen. Die Anderungen sind filr Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 be-
ginnen, anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist méglich. Die erstmalige Anwendung wird vor-
aussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IAS 32 - Finanzinstrumente: Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Schulden

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 16. Dezember 2011 Anderungen am
IAS 32 herausgegeben. Die Anderungen umfassen Vorschriften zur Saldierung von finanziellen Ver-
maégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Die Anderungen sind fir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen, retrospektiv anzuwenden. Die erstmalige Anwendung wird
voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.
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IFRS 1 - Schwerwiegende Hochinflation und Beseitigung fester Anwendungszeitpunkte fiir

erstmalige Anwender

Am 20. Dezember 2010 verdffentlichte das International Accounting Standards Board (IASB) zwei
kleinere Anderungen am International Financial Reporting Standard (IFRS) 1, nachstehend ,Anderung
an IFRS 1“. Die erste Anderung ersetzt die Verweise auf den festen Umstellungszeitpunkt , 1. Januar
2004 durch ,Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS*. Diese Anderung war im August 2010 vorgeschla-
gen worden. Die zweite Anderung gibt Anwendungsleitlinien, wie bei der Darstellung von IFRS-kon-
formen Abschllssen vorzugehen ist, wenn ein Unternehmen fir einige Zeit die IFRS-Vorschriften
nicht einhalten konnte, weil seine funktionale Wahrung starker Hochinflation unterlag. Diese Ande-
rung war im September 2010 vorgeschlagen worden. Beide Anderungen treten zum 1. Juli 2011 in
Kraft. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IFRS 7 - Finanzinstrumente: Angaben: Ubertragungen finanzieller Vermogenswerte

Am 7. Oktober 2010 verdffentlichte das International Accounting Standards Board (IASB) unter dem
Titel ,Anderungen an IFRS 7 zur Verbesserung der Angaben bei Ubertragungen von finanziellen Ver-
mdgenswerten* eine Anderung am IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben*“. Der geénderte Standard
ist erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnt. Die erst-
malige Anwendung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IFRS 7 - Finanzinstrumente: Angaben: Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und

finanziellen Schulden

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 16. Dezember 2011 Anderungen am
IFRS 7 herausgegeben. Die Anderungen umfassen Vorschriften zu den Anhangangaben hinsichtlich
der Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Die Anderungen
sind fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, retrospektiv anzuwenden.
Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss haben.

IFRS 9 - Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung: Finanzielle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten

Der Standard fuhrt neue Vorschriften zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermdogens-
werten und Verbindlichkeiten ein. Diskutiert werden derzeit die Exposure Drafts zu ,Fortgefihrte
Anschaffungskosten und Wertminderung*, zu ,Bilanzierung von Sicherungsgeschaften® und zur ,Sal-
dierung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten®. Ziel ist es, alle drei Ent-
wirfe nach abschlieBender Diskussion in den IFRS 9 zu Gbernehmen und damit IAS 39 abzuldsen.
Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen, anzuwen-
den. Eine vorzeitige Anwendung ist moglich. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.
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IFRS 10 - Konzernabschliisse

Der Standard ersetzt die bisherigen Regelungen des IAS 27 und SIC 12 zu Beherrschung und Kon-
solidierung und fiihrt ein einheitliches Konsolidierungsmodell ein. Die Anderungen sind fir Geschéfts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist
maglich. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss haben.

IFRS 11 - Gemeinschaftliche Vereinbarungen

Der neue Standard ersetzt den bisherigen IAS 31 zu Gemeinschaftsunternehmen und fihrt eine ge-
anderte Terminologie und Klassifizierung von Unternehmen als Gemeinschaftsunternehmen ein. Die
Anderungen sind fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.
Eine vorzeitige Anwendung ist moglich. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss haben.

IFRS 12 - Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

Der neue Standard erfordert Angaben, die es dem Abschlussadressaten ermoglichen, die Art, Risi-
ken und finanziellen Auswirkungen zu beurteilen, die mit dem Engagement des Unternehmens bei
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen, gemeinschaftlichen Vereinbarungen und nicht kon-
solidierten strukturierten Unternehmen (Zweckgesellschaften) verbunden sind. Die Anderungen sind
fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden. Eine vorzeitige
Anwendung ist moglich. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss haben.

IFRS 13 - Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Der Standard gibt standardibergreifend einheitliche BewertungsmaBstabe zum beizulegenden Zeit-
wert vor, indem unter anderem der Begriff definiert und dargestellt wird sowie welche Methoden fur
dessen Bestimmung infrage kommen. Darlber hinaus werden die Anhangangaben zum beizulegen-
den Zeitwert erweitert. Die Anderungen sind fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
20183 beginnen, anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist moglich. Die erstmalige Anwendung
wird voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

Annual Improvement Project (AIP) - Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS 2011
(,Improvements to IFRS*)

Am 22. Juni 2011 verdffentlichte das International Accounting Standards Board (IASB) im Rahmen
seiner jahrlichen Aktualisierungen, die darauf abzielen, die internationalen Rechnungslegungsstan-
dards zu straffen und deren Verstandnis zu erleichtern, Verbesserungen an den International Financial
Reporting Standards, nachstehend ,die Verbesserungen“ genannt. Bei den meisten Anderungen
handelt es sich um Klarstellungen oder Korrekturen bereits bestehender International Financial Re-
porting Standards (IFRS) bzw. Anderungen infolge von zuvor an den IFRS vorgenommenen Anderun-
gen. Die Anderungen sind fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, an-
zuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig. Die erstmalige Anwendung wird voraussichtlich
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.
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3. ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert, dass Schatzungen vorgenommen und Annahmen
getroffen werden, die sich auf Ansatz- und Bewertungsmethode sowie Hohe von Vermogenswerten,
Schulden und Eventualverbindlichkeiten und die Hohe von Aufwendungen und Ertrégen auswirken.
Die sich tatsachlich ergebenden Werte in der Berichtsperiode kdnnen von den im Konzernabschluss
ausgewiesenen Betragen abweichen. Schatzungen und Annahmen, die die Zukunft betreffen, erge-
ben sich im Wesentlichen aus folgenden Sachverhalten (Angabe des Buchwertes zum 31. Dezember

2011 in Klammern):

Goodwill Impairment Test (TEUR 104.211)

®m  Bewertung Immaterielle Vermodgenswerte (TEUR 18.257)

®m  Entrichtung von Ertragsteuern (TEUR 875;

Erstattungsanspriiche und Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern saldiert)

m Aktivisch ausgewiesener Unterschiedsbetrag aus Anwendung
der Percentage-of-Completion-Methode (TEUR 5.176)

®m Bewertung Ruckstellungen (TEUR 2.431)

® Bewertung latente Steuern (TEUR 7.462;
Uberhang der passiven Uber die aktiven latenten Steuern)
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VERANDERUNGEN

KONSOLIDIERUNGS-
KREIS

KONSOLIDIERUNGSKREIS

1. EINBEZOGENE GESELLSCHAFTEN

Der euromicron Konzern setzt sich aus der euromicron AG und 18 einzubeziehenden Gesellschaften
zusammen. Bei allen Beteiligungsgesellschaften hélt die euromicron AG unmittelbar oder mittelbar
die Mehrheit der Stimmrechte. Bei allen Gesellschaften erfolgt eine Vollkonsolidierung, die Equity-
Konsolidierung kommt nicht zum Ansatz, da keine Beteiligungen mit mehr als 20 %, aber weniger als
50 % der Stimmrechtsanteile vorliegen. Beteiligungen unter 20 % wurden nicht konsolidiert.

Im Rahmen des Erwerbs von 80 % der Anteile an der MICROSENS GmbH & Co.KG, Hamm, im Jahr
2006 erhielten die Minderheitengesellschafter ein Andienungsrecht und die euromicron AG eine
gleichlautende Kaufoption bezuglich der verbleibenden 20 % der Anteile, die nach einer im Ge-
schéaftsjahr 2010 erfolgten Verldngerung im Jahr 2012 ausgeulbt werden kénnen. Daher erfolgte eine
100 %ige Konsolidierung dieser Gesellschaft. Der Barwert der Kaufpreisverbindlichkeit aus der kom-
binierten Put-/Call-Option wird unter dem Fremdkapital erfasst; dieser betragt zum 31. Dezember
2011 TEUR 2.005. Der Aufwand aus der im Geschéaftsjahr erfolgten Aufzinsung betragt TEUR 58 und
wird unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Von den Beteiligungsgesellschaften haben zwdlf inren Sitz in Deutschland und sechs im europai-
schen Ausland. Im Berichtsjahr gab es keine Tochtergesellschaft, deren Jahresabschluss mit einer
anderen Wahrung als Euro erstellt wurde.

Eine Ubersicht der konsolidierten Unternehmen findet sich am Ende dieses Abschnitts.

Nachfolgend sind die Verédnderungen der neben der euromicron AG in den Konsolidierungskreis ein-
bezogenen Unternehmen zum 31. Dezember 2011 dargestellt:

2011 2010
01. Januar 18 20
Erstkonsolidierung 2 4
Konzerninterne Verschmelzungen -2 -6
31. Dezember 18 18
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2. ERWERB VON GESELLSCHAFTEN UND GESCHAFTSBEREICHEN

Im Geschéaftsjahr 2011 ergaben sich Anderungen im Konsolidierungskreis aufgrund wesentlicher Er-
werbe von Tochterunternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten geman IFRS 3 wie nachfolgend
dargestellt:

Im Rahmen der Kaufpreisallokation neu erworbener Unternehmen werden durch die euromicron stille
Reserven und stille Lasten ermittelt und unter BerUcksichtigung latenter Steuern allokiert. Der nach
der Allokation verbleibende positive Unterschiedsbetrag wird als Goodwill ausgewiesen.

Die Zugange und stillen Reserven und stillen Lasten aus Kaufpreisallokation stellen sich wie folgt dar:

Erwerb der Geschéftsbetriebe telent und Cassidian

Zum Erwerb des Geschéftsbetriebes der telent GmbH wurde am 13. Mai 2011 die Tango GmbH mit
Sitz in Frankfurt am Main gegriindet. Die Tango GmbH ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
der euromicron AG. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 27. Mai 2011.

Die Tango GmbH erwarb mit notariellem Vertrag vom 7. Juni 2011 via Asset Deal den ,Geschaftsbe-
trieb der telent GmbH* zu einem Kaufpreis von TEUR 10.600. Im Zusammenhang mit dem Erwerb
des Geschaftsbetriebes fielen Nebenkosten der Akquisition in Hohe von TEUR 328 an. Im Anschluss
wurde mit notariellem Vertrag, ebenfalls vom 7. Juni 2011, die Firma der Tango GmbH geé&ndert in
Ltelent GmbH — ein Unternehmen der euromicron Gruppe®. Im Juli 2011 wurde der Sitz der telent
GmbH - ein Unternehmen der euromicron Gruppe, nach Backnang verlegt. Die Erstkonsolidierung
erfolgte zum 7. Juni 2011. Durch den Erwerb der telent GmbH vertieft die euromicron das Leistungs-
und Technologiespektrum, erweitert den Kundenstamm sowie die flichendeckende Prasenz als Sys-
temhaus mit Herstellerkompetenz. Die telent GmbH ist ein herstellerunabhangiger Systemintegrator
und Technologiedienstleister fir Kommunikationsnetze. Das Ergebnis der Gesellschaft belduft sich fir
den Zeitraum der Konzernzugehdrigkeit vom 7. Juni 2011 bis 31. Dezember 2011 auf TEUR 3.005,
die Umsatzerlose fUr diesen Zeitraum betragen TEUR 64.773.

Mit notariellem Vertrag vom 30. Juni 2011 erwarb die telent GmbH via Asset Deal den Bereich Ana-
logfunk der Cassidian Communications GmbH zu einem Kaufpreis in Hohe von TEUR 190. Im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb des Geschaftsbetriebs fielen Nebenkosten der Akquisition in Hohe
von TEUR 48 an. Das Ergebnis des Geschaftsbereiches belduft sich flir den Zeitraum der Konzern-
zugehorigkeit vom 30. Juni 2011 bis 31. Dezember 2011 auf TEUR 204, die Umsatzerl6se flr diesen
Zeitraum betragen TEUR 2.076.
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Erwerb des Geschéftsbetriebes TeraMile

Mit notariellem Vertrag vom 12. August 2011 erwarb die MICROSENS GmbH & Co. KG, ein Tochter-
unternehmen der euromicron AG, via Asset Deal den Geschéftsbetrieb der TeraMile GmbH zu einem
Kaufpreis in Hohe von TEUR 1.298, der unter BerUtcksichtigung mdglicher nachtraglicher Kaufpreis-
anpassungen auf Basis vertraglich vereinbarter Kriterien bestimmt wurde. GemaRi den vertraglichen
Regelungen ist der Kaufpreis um bis zu TEUR 900 zu erhdhen, wenn in den Jahren 2011 bis 2013 ein
festgelegtes kumuliertes EBIT Uberschritten wird. Die Hohe der zum Erwerbszeitpunkt mit ihrer Ein-
trittswahrscheinlichkeit bewerteten und auf den Barwert abgezinsten Verbindlichkeit aus bedingter
Kaufpreiszahlung betrug TEUR 727. Im Zusammenhang mit dem Erwerb des Geschéaftsbetriebs der
TeraMile GmbH fielen Nebenkosten der Akquisition in Hohe von TEUR 7 an. Der Geschaftsbetrieb
der TeraMile GmbH starkt die technologische Kompetenz im zukunftstrachtigen Aktiv-Technik-Be-
reich durch personelle Qualifikation. Das Ergebnis des Geschéftsbereiches belauft sich flr den Zeit-
raum der Konzernzugehdrigkeit vom 12. August 2011 bis 31. Dezember 2011 auf TEUR —-38, die
Umesatzerlose fur diesen Zeitraum betragen TEUR 358.

Erwerb des Geschéftsbetriebes ACE

Zum Ausbau der Kompetenz im Bereich der aktiven Netzwerk- und IP-Technik hat die euromicron
solutions GmbH via Asset Deal den Geschéaftsbetrieb der ACE Advanced Communication Enginee-
ring GmbH Ubernommen. Die euromicron solutions GmbH erwarb den Geschéftsbetrieb mit notariel-
lem Kaufvertrag vom 28. September 2011 zu einem Kaufpreis in Hohe von TEUR 750. Im Zusam-
menhang mit dem Erwerb des Geschaftsbetriebes fielen Nebenkosten der Akquisition in Hohe von
TEUR 10 an, die aufwandswirksam unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst wurden.
Das Ergebnis des Geschéaftsbereiches belauft sich flr den Zeitraum der Konzernzugehorigkeit vom
28. September 2011 bis 31.Dezember 2011 auf TEUR 203, die Umsatzerlose flr diesen Zeitraum
betragen TEUR 2.831.

Erwerb der Qubix distributions GmbH

Zum Ausbau der Aktivitaten in Osterreich hat die euromicron holding GmbH mit notariellem Vertrag
vom 15. Dezember 2011 100% der Anteile an der SASR Siebenundzwanzigste Beteiligungsverwal-
tung GmbH mit Sitz in Wien/Osterreich zu einem Kaufpreis von TEUR 40 erworben. GemaB notariell
beurkundeter Gesellschafterversammlung vom 15. Dezember 2011 wurde die Firma in Qubix distri-
butions GmbH geandert und der Sitz nach Seekirchen verlegt. Im Rahmen des Erwerbsvorganges
fielen Nebenkosten der Akquisition in Hohe von TEUR 5 an, die aufwandswirksam unter den sons-
tigen betrieblichen Aufwendungen erfasst wurden. Das Ergebnis der Gesellschaft belauft sich fur den
Zeitraum der Konzernzugehorigkeit vom 15. Dezember 2011 bis 31. Dezember 2011 auf TEUR -854
und beinhaltet im Wesentlichen Kosten aus der Weiterverrechnung von Start-up-Kosten zur Imple-
mentierung des Geschéftsmodells, denen noch keine Umsatzerl6se gegentberstanden. Die Gesell-
schaft wird ihren operativen Geschaftsbetrieb im Jahr 2012 aufnehmen.

Im Geschéftsjahr 2011 belief sich das kumulierte Periodenergebnis der erworbenen Unternehmen
des Konzerns im Zeitraum der Konzernzugehdrigkeit auf TEUR 2.520, die Umsatzerldse beliefen sich
in diesem Zeitraum auf TEUR 70.038.

Die kumulierten Umsatzerlése beliefen sich unter der Annahme, dass der Erwerbszeitpunkt fur alle
Unternehmenszusammenschliisse am Anfang dieser Berichtsperiode lage, auf TEUR 111.685 (davon
telent GmbH: TEUR 98.563). Das kumulierte Periodenergebnis belief sich unter der Annahme, dass
der Erwerbszeitpunkt fur alle Unternehmenszusammenschltsse am Anfang dieser Berichtsperiode
lage, bei TEUR 1.791 (davon telent GmbH: TEUR 2.357).
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Die Buchwerte unmittelbar vor dem Zusammenschluss und die Effekte aus der Neubewertung (bei-
zulegende Zeitwerte) der erstmalig in der Konzernbilanz bertcksichtigten Vermdgenswerte und
Schulden sowie die daraus resultierenden Firmenwerte werden in den folgenden Tabellen dargestellt.
In den detaillierten Angaben zu Bilanzpositionen werden daher anteilige Werte bezlglich der Zugange
aus Unternehmenserwerben nicht mehr gesondert erlautert.

Das im Geschéaftsjahr 2011 erworbene Nettovermogen einschlieBlich der Anpassungen der Vermo-
genswerte und Schulden nach IFRS 3 wird nachfolgend dargestellt:

Buchwerte Neubewertung von Buchwerte
zum Zeitpunkt Vermogenswerten zum Zeitpunkt der
des Erwerbs und Schulden  Erstkonsolidierung
TEUR TEUR TEUR
Langfristige Aktiva
Immaterielle Vermodgenswerte 245 2.606 2.851
Sachanlagen 1.579 -75 1.504
Latente Steuern 645 612 1.257
2.469 3.143 5.612
Kurzfristige Aktiva
Vorrate 12.245 625 12.870
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10.813 0 10.813
Sonstige Vermdgenswerte 1.568 0 1.568
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente 0 0 0
24.626 625 25.251
Erworbene Vermégenswerte 27.095 3.768 30.863
Langfristige Passiva
Ruckstellungen fur Pensionen 9.711 0 9.711
Sonstige Ruckstellungen 420 0 420
Latente Steuern 645 612 1.257
10.776 612 11.388
Kurzfristige Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 6.108 0 6.108
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 4.047 0 4.047
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 19.632 0 19.632
29.787 0 29.787
Erworbene Schulden 40.563 612 41.175
Saldo erworbener Vermdgenswerte
und Schulden = Eigenkapital zum
Erwerbszeitpunkt -13.468 3.156 -10.312
Anschaffungskosten 10.600
Goodwill 20.912
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Buchwerte Neubewertung von Buchwerte
zum Zeitpunkt Vermodgenswerten zum Zeitpunkt der
des Erwerbs und Schulden  Erstkonsolidierung
TEUR TEUR TEUR
Langfristige Aktiva
Immaterielle Vermodgenswerte 0 152 152
Latente Steuern 0 49 49
0 201 201
Kurzfristige Aktiva
Vorrate 70 8 78
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente 0 0 0
70 8 78
Erworbene Vermégenswerte 70 209 279
Langfristige Passiva
Latente Steuern 49 49
49 49
Kurzfristige Passiva
Ruckstellungen 70 0 70
70 0 70
Erworbene Schulden 70 49 119
Saldo erworbener Vermdgenswerte
und Schulden = Eigenkapital zum
Erwerbszeitpunkt 0 160 160
Anschaffungskosten 190
Goodwill 30
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Buchwerte Neubewertung von Buchwerte
zum Zeitpunkt Vermogenswerten zum Zeitpunkt der
des Erwerbs und Schulden  Erstkonsolidierung
TEUR TEUR TEUR
Langfristige Aktiva
Immaterielle Vermodgenswerte 4 298 302
Sachanlagen 64 0 64
Sonstige Vermdgenswerte 0 1
Latente Steuern 0 66 66
69 364 433
Kurzfristige Aktiva
Vorrate 601 43 644
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 984 0 984
Sonstige Vermdgenswerte 14 0 14
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente 150 0 150
1.749 43 1.792
Erworbene Vermégenswerte 1.818 407 2.225
Langfristige Passiva
Sonstige Ruckstellungen 621 0 621
Latente Steuern 0 66 66
621 66 687
Kurzfristige Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.192 0 1.192
1.192 0 1.192
Erworbene Schulden 1.813 66 1.879
Saldo erworbener Vermdgenswerte
und Schulden = Eigenkapital zum
Erwerbszeitpunkt 5 341 346
Anschaffungskosten 750
Goodwill 404
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Buchwerte Neubewertung von Buchwerte
zum Zeitpunkt Vermodgenswerten zum Zeitpunkt der
des Erwerbs und Schulden  Erstkonsolidierung
TEUR TEUR TEUR
Langfristige Aktiva
Immaterielle Vermodgenswerte 1 105 106
Sachanlagen 3 0 3
Latente Steuern 0 34 34
4 139 143
Kurzfristige Aktiva
Vorrate 306 0 306
Sonstige Vermdgenswerte 64 0 64
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente 0 0 0
370 0 370
Erworbene Vermégenswerte 374 139 513
Langfristige Passiva
Sonstige Ruckstellungen 97 0 97
Latente Steuern 0 34 34
97 34 131
Kurzfristige Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 38 0 38
38 0 38
Erworbene Schulden 135 34 169
Saldo erworbener Vermdgenswerte
und Schulden = Eigenkapital zum
Erwerbszeitpunkt 239 105 344
Anschaffungskosten 1.298
Goodwill 954
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AN UNSERE AKTIONARE
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS
AG-ABSCHLUSS NACH HGB
WEITERE INFORMATIONEN

Die Kaufpreisallokation im Rahmen der Akquisition der NBG wurde innerhalb eines Jahres nach dem
Ubernahmezeitpunkt aufgrund endgiltiger Informationen geméan IFRS 3.49 angepasst. Aufgrund von
bereits zum Erwerbszeitpunkt begriindeten Gewahrleistungsverpflichtungen aus einem Projektauftrag
der Gesellschaft, die erst im Geschéaftsjahr 2011 abschlieBend beurteilt werden konnten, wurde die
im Rahmen der Erwerbsbilanzierung erfolgte Projektbewertung angepasst. In diesem Zusammenhang
wurden die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (PoC-Bewertung) um TEUR 678 reduziert,
der Ubersteigende Betrag der Gewahrleistungsverpflichtung (TEUR 252) wurde als Verbindlichkeit er-
fasst. Der Firmenwert erhdhte sich entsprechend um TEUR 930.

Buchwerte  Neubewertung Buchwerte
zum Zeit- von Ver- zum Zeit- Buchwert
punkt des  mogenswerten  punkt der Erst- An- nach
Erwerbs und Schulden  konsolidierung  passung Anpassung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Langfristige Aktiva
Immaterielle Vermdgenswerte 21 366 387 387
Sachanlagen 304 0 304 304
Latente Steuern 837 205 1.042 1.042
1.162 571 1.733 0 1.733
Kurzfristige Aktiva
Vorrate 1.306 0 1.306 1.306
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 7.564 0 7.564 -678 6.886
Sonstige Vermbgenswerte 626 454 1.080 1.080
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente -3 0 -3 -3
9.493 454 9.947 -678 9.269
Erworbene Vermbgenswerte 10.655 1.025 11.680 -678 11.002
Langfristige Passiva
Latente Steuern 750 205 955 955
750 205 955 0 955
Kurzfristige Passiva
Ruckstellungen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 8.305 8.305 252 8.557
Steuerverbindlichkeiten 254 254 254
Personalverpflichtungen 118 118 118
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.326 454 3.780 3.780
12.003 454 12.457 252 12.709
Erworbene Schulden 12.753 659 13.412 252 13.664
Saldo erworbener Vermdgenswerte
und Schulden = Eigenkapital zum
Erwerbszeitpunkt -2.098 366 -1.732 -930 -2.662
Anschaffungskosten 412 412
Goodwill 2144 930 3.074
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3. SONSTIGE ANDERUNGEN IM KONSOLIDIERUNGSKREIS

Durch notariellen Kauf- und Abtretungsvertrag vom 6. Juni 2011 hat die euromicron AG 100 % der
Anteile an der ckt GmbH, mit Sitz in Mlnchen, von der euromicron austria GmbH erworben. Weiter-
hin wurde mit notariellem Vertrag vom 6. Juni 2011 die ckt GmbH mit Wirkung zum 1. Januar 2011
im Rahmen einer Seitwartsverschmelzung auf die euromicron solutions GmbH — ein Unternehmen
der euromicron Gruppe, Frankfurt am Main, verschmolzen.

Durch notariellen Kauf- und Abtretungsvertrag vom 7. Juni 2011 erwarb die euromicron AG 96 % der
Anteile an der GLT Telecom GmbH, Spiesen-Elversberg, die bis dahin von der der Avalan GmbH —
ein Unternehmen der euromicron Gruppe mit Sitz in Spiesen-Elversberg, gehalten wurden. 4 % der
Anteile an der GLT Telecom GmbH befanden sich bereits im unmittelbaren Anteilsbesitz der euromicron
AG. Im Anschluss wurde gemaB notariellem Vertrag vom 7. Juni 2011 die GLT Telecom GmbH mit
Wirkung zum 1. Januar 2011 im Wege einer Seitwartsverschmelzung auf die Avalan GmbH ver-
schmolzen.
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LISTE DER IN DEN Anteil am
KONZERN- Kapital
ABSCHLUSS %
EINBEZOGENEN

UNTERNEHMEN Muttergesellschaft

euromicron Aktiengesellschaft commmunication & control technology
Frankfurt am Main, Deutschland

Einbezogene Tochtergesellschaften

a) Segment Nord

euromicron systems GmbH — ein Unternehmen der euromicron Gruppe —

Essen, Deutschland 100,00
EUROMICRON Werkzeuge GmbH — ein Unternehmen der euromicron Gruppe —

Sinn-Fleisbach, Deutschland 100,00
euromicron international services GmbH — ein Unternehmen der

euromicron Gruppe — Frankfurt am Main, Deutschland 100,00
LWL-Sachsenkabel GmbH — Spezialkabel und Vernetzungstechnik,

Gornsdorf, Deutschland 100,00
MICROSENS GmbH & Co. KG", Hamm, Deutschland 80,00
MICROSENS Beteiligungs GmbH ", Hamm, Deutschland 80,00
SSM euromicron GmbH — ein Unternehmen der euromicron Gruppe —

Zwenkau, Deutschland 100,00

b) Segment Siid

ELABO GmbH - ein Unternehmen der euromicron Gruppe —

Crailsheim, Deutschland 100,00
euromicron austria GmbH, Seekirchen, Osterreich 100,00
euromicron holding gmbh, Seekirchen, Osterreich 100,00
euromicron solutions GmbH — ein Unternehmen der

euromicron Gruppe — Frankfurt am Main, Deutschland 100,00
Qubix S.p.A., Padua, Italien 90,00
SKM Skyline GmbH, Minchen, Deutschland 100,00
euromicron NBG Fiber Optics GmbH, Gmiind, Osterreich 100,00
Avalan GmbH - ein Unternehmen der

euromicron Gruppe — Spiesen-Elversberg, Deutschland 100,00
WCS Fiber Optic B.V., Amersfoort, Niederlande 100,00
Qubix distributions GmbH, Seekirchen, Osterreich 100,00

c) Segment WAN services

telent GmbH — ein Unternehmen der
euromicron Gruppe — Backnang, Deutschland 100,00

1) Aufgrund einer bestehenden gegenléufigen Put-/Call-Option Uber die Andienung bzw. den Erwerb der restlichen 20 % der Anteile sind der
euromicron AG flir Konsolidierungszwecke wirtschaftlich 100 % der Anteile zuzurechnen
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4. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschliisse der euromicron AG und der in- und auslan-
dischen Tochterunternehmen sind nach konzerneinheitlich geltenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatzen gemah IAS 27 aufgestellt worden.

Die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschltissen gemas IFRS 3 erfolgt nach der Erwerbs-
methode, wonach bei der Erstkonsolidierung die erworbenen Vermdgenswerte, Schulden und Even-
tualverbindlichkeiten mit dem beizulegenden Zeitwert (fair value) anzusetzen sind. Die Anschaffungs-
kosten werden mit dem anteiligen Eigenkapital des erworbenen Unternehmens zum Zeitpunkt des
Anteilserwerbs verrechnet. Ein daraus resultierender aktivischer Unterschiedsbetrag wird als Firmen-
wert unter den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen und im Rahmen der Kaufpreisallokation
nach seinen Ursachen analysiert. Soweit er darauf zurlickzuflhren ist, dass stille Reserven bzw. stille
Lasten auf die einzelnen Vermégenswerte und Schulden zu verteilen sind, wird der Unterschiedsbe-
trag — nach BerUcksichtigung latenter Steuern — durch entsprechende Wertkorrekturen den betref-
fenden Posten in der Konzernbilanz zugeordnet. Vorhandene und erworbene Firmenwerte werden
jahrlich auf ihre Werthaltigkeit Gberprtft und bei Bedarf geman IAS 36 abgewertet. Negative Firmen-
werte aus Unternehmenserwerben werden sofort erfolgswirksam erfasst. Anschaffungsnebenkosten
im Rahmen von Unternehmenserwerben werden als Aufwand in der laufenden Periode erfasst und
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Wesentlichen als Beratungskosten ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen Unternehmen des Konsolidierungskreises werden im
Rahmen der Schuldenkonsolidierung eliminiert, auftretende Differenzen werden erfolgswirksam be-
rlicksichtigt und in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen und
Aufwendungen ausgewiesen. In Einzelabschlissen gebildete Wertberichtigungen auf Anteile einbe-
zogener Gesellschaften oder auf Forderungen gegentiber Gesellschaften des Konsolidierungskreises
werden zuriickgenommen.

Umsatzerldse, Materialaufwendungen sowie sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage sowie
Zinsen zwischen Gesellschaften des Konsolidierungskreises werden im Konzernabschluss eliminiert.
Auf erfolgswirksame Transaktionen im Rahmen der Konsolidierung werden latente Steuern gebildet.

Der Konzern verzichtet auf die Eliminierung von Zwischenergebnissen im Vorrats- und Anlagevermo-
gen, da die hieraus resultierenden Betrage von untergeordneter Bedeutung sind.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

1. ANLAGEVERMOGEN
Eine vollstandige Ubersicht aller langfristig nutzbaren Vermdgenswerte ist im Anlagespiegel unter
1. b) Sachanlagen des Konzernanhangs dargestellt.

Langfristig nutzbare Vermdgenswerte werden im Hinblick auf eine Wertminderung tUberprift, wenn
Ereignisse oder veranderte Umstande darauf hinweisen, dass der Buchwert nicht mehr erzielbar sein
konnte. Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzUglich VerauBe-
rungskosten und Nutzungswert. Der beizulegende Zeitwert des Vermdgenswertes ergibt sich aus
dem erzielbaren Betrag bei Verkauf an einen Dritten unter markttblichen Gegebenheiten. Unter Nut-
zungswert wird der Barwert des geschatzten kinftigen Cashflows verstanden, der aus der fortge-
setzten Nutzung eines Vermdgenswertes und seinem Abgang am Ende der Nutzungsdauer erwartet
werden kann. Sind die Grinde fur in friiheren Berichtsperioden vorgenommene auBerplanmaBige
Abschreibungen weggefallen, werden die Vermbgenswerte, mit Ausnahme der Firmenwerte, wieder
zugeschrieben. Bei der euromicron bestehen keine zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermo-
genswerte.

(@) Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte umfassen Software, Lizenzen, Marken, Schutzrechte, Firmenwerte,
Kundenbeziehungen sowie aktivierte Entwicklungskosten. Entgeltlich erworbene immaterielle Verma-
genswerte werden mit Ausnahme der Firmenwerte und bestimmter Markenrechte mit den Anschaf-
fungskosten aktiviert und planméaBig Uber ihre Nutzungsdauer von 3 bis 15 Jahren abgeschrieben.
AuBerplanmaBige Abschreibungen werden grundsatzlich vorgenommen, um immaterielle Vermo-
genswerte mit einem niedrigeren Zeitwert am Bilanzstichtag anzusetzen. Die Ermittlung des Zeitwer-
tes orientiert sich dabei am Ertragswert der Vermdgenswerte.

Nach IFRS 3 werden Firmenwerte (Goodwill) aus Unternehmenszusammenschlissen nicht planma-
Big abgeschrieben, sondern einmal jahrlich entsprechend den Regelungen des IAS 36 auf ihre Wert-
haltigkeit Uberpr(ift (Impairment-Test). Die euromicron fiihrt die jahrliche Uberpriifung der Firmenwerte
auf Werthaltigkeit im vierten Quartal der Berichtsperiode nach Fertigstellung der Mittelfristplanung
(funf Jahre) durch, oder wenn Hinweise oder Umstande (Triggering Events) darauf hindeuten, dass
der Wert gemindert sein kdnnte. Beim Impairment-Test wurde der Buchwert (Carrying Amount) jeder
Zahlungsmittel generierenden Einheit (Cash Generating Unit, CGU), der ein Firmenwert zugeordnet
ist, mit ihrem erzielbaren Betrag (Recoverable amount) verglichen. Der Buchwert einer CGU wird
durch Addition der Buchwerte der Vermdgenswerte abztglich der damit verbundenen Verbindlichkei-
ten ermittelt. Die Abgrenzungskriterien der CGUs flr Zwecke des Goodwill-Impairment-Tests orientie-
ren sich grundsétzlich bei der euromicron AG an den Einzelgesellschaften in Verbindung mit den Re-
gionen als operative Segmente. Der Nutzungswert wird als Barwert der zukinftigen Free Cashflows
nach dem DCF-Verfahren (Discounted Cashflow) ermittelt. Die Cashflow-Prognosen basieren auf ei-
ner vom Konzernmanagement verabschiedeten und auch intern verwendeten mittelfristigen Planung
zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage mit einem Planungshorizont von finf Jahren. In diese Pla-
nung flieBen die Erfahrungen aus der Vergangenheit, Erkenntnisse Uber aktuelle operative Ergebnisse
sowie Schatzungen und Annahmen des Managements Uber zukUnftige Entwicklungen ein. Insbeson-
dere die Schétzungen des Managements Uber zukinftige Entwicklungen wie z. B. die Umsatzent-
wicklung sind mit Unsicherheiten behaftet. Es ist sichergestellt, dass in die Prognoserechnungen
keine Effekte aus RestrukturierungsmaBnahmen oder Erstinvestitionen einflieBen.
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Falls der Buchwert den nach dem DCF-Verfahren erzielbaren Nutzungswert Ubersteigt, ist in Hohe
des Differenzbetrags eine Wertminderung auf den Goodwill der betreffenden CGU zu erfassen.

Folgende Parameter wurden bei dem Impairment-Test angesetzt, wobei aufgrund vergleichbarer
Risikostrukturen bei allen CGUs dieselben Parameter zur Anwendung kamen:

Fremdkapitalkostensatz nach Steuern 4,10%
Risikoloser Zins 2,80%
Zuschlag fur die Eigenkapitalverzinsung 7,70%
Beta-Faktor 0,98
Verhaltnis Fremdkapital/Eigenkapital 63,25%
Durchschnittlich gewogener Kapitalzinssatz (WACC) 6,14 %
Wachstumsrate 1,00 %
WACC Ewige Rente 514 %

Der Vorsteuer WACC (Ewige Rente) im Geschéaftsjahr 2011 lag bei 8,21 %.

Der Goodwill-impairment-Test im Geschaftsjahr 2011 ergab keinen Wertminderungsbedarf der Firmen-
werte einzelner CGUs.

Im Rahmen einer Sensitivitatsanalyse wurden in einer Modellrechnung Veranderungen der Parameter
stufenweise simuliert, bis sich rechnerisch ein Abwertungsbedarf fir eine CGU ergab. Sollte der
durchschnittlich gewogene Kapitalzinssatz (WACC) um 4,7 % (i. Vj. 3,0 %) steigen, wirde sich bei
einer CGU ein Wertminderungsbedarf in Héhe von TEUR 12 (i. Vj. EUR 0,4 Mio.) ergeben.

Die Firmenwerte haben sich wie folgt entwickelt:

2011 2010

TEUR TEUR

Firmenwerte zum 01. Januar 81.877 76.624
Zugange 22.334 5.253
Firmenwerte zum 31. Dezember 104.211 81.877

Zur Entwicklung der Bruttowerte und kumulierten Abschreibungen der Firmenwerte wird auf den
Anlagespiegel verwiesen. Flr Zwecke des Impairment-Tests werden die Goodwills auf nachfolgend

genannte CGUs verteilt:
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Goodwill

TEUR

CGU 1 Systemhauser Nord 17.936
CGU 2 Hersteller Nord 19.236
CGU 3 Systemhauser Sud 34.871
CGU 4 Hersteller Sud 5.538
CGU 5 Distributoren Sud 5.688
CGU 6 WAN services 20.942
104.211

Die Zugange der Firmenwerte stellen sich wie folgt dar:

Firmenwerte

2011

TEUR

telent GmbH, Backnang (inkl. Cassidian Communications GmbH) 20.942
ACE GmbH, Pfullingen 404
TeraMile GmbH, Dietzenbach 954
Qubix distributions GmbH, Seekirchen 5
Aufldsung Badwill (aus Vorjahren) 29
22.334

Die Zugange an Firmenwerten resultieren mit TEUR 22.305 aus Zugangen im Zusammenhang mit den
im Geschaftsjahr 2011 erfolgten Unternehmenserwerben. Mit Ausnahme des Firmenwerts der Qubix
distributions GmbH sind die im Geschaftsjahr 2011 zugegangenen Firmenwerte (TEUR 22.300) steuer-
lich abzugsfahig, da diese aus Asset Deals resultieren. Der verbleibende Betrag in H6he von TEUR 29
resultiert aus der Aufldsung eines Badwills aus Vorjahren, die in 2011 nachgeholt wurde.

Erworbene identifizierte Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten sind nach IFRS 3
mit dem Fair Value zum Zeitpunkt des Unternehmenserwerbes bewertet.

Die Kaufpreisallokation der im laufenden Geschéaftsjahr erworbenen Unternehmen/Geschéftsbereiche
ist zum Abschlussstichtag noch vorlaufig, da noch abschlieBende Untersuchungen hinsichtlich imma-
terieller Vermdgenswerte und rechtlicher Sachverhalte ausstehen. Der ermittelte Unterschiedsbetrag
wird als vorlaufiger Firmenwert ausgewiesen.
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Die Markenrechte im Konzernabschluss der euromicron resultieren aus dem Bilanzansatz im Rahmen
der Kaufpreisallokationen neuerworbener Unternehmen sowie direkt aus Einzelabschlissen von
Konzerngesellschaften. Der Wert zum Bilanzstichtag des Geschaftsjahres 2011 betragt TEUR 4.061.
Grundsaétzlich werden Markenrechte auf unbestimmte Zeit angesetzt und unterliegen keiner Ab-
schreibung. Lediglich bei Hinweisen (triggering event) auf eine Verminderung der Werthaltigkeit bzw.
im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung der Werthaltigkeit wird gegebenenfalls ein Abschreibungs-
bedarf ermittelt und in der laufenden Periode gebucht (Impairment).

Entwicklungskosten im Sinne erworbener wie selbstgeschaffener immaterieller Vermdgenswerte wer-
den gemaB IAS 38 zu Anschaffungs- und Herstellungskosten aktiviert, soweit eine eindeutige Auf-
wandszuordnung mdaglich und die technische Realisierbarkeit sichergestellt ist, die Absicht und

die Fahigkeit besteht, die immateriellen Vermdgenswerte herzustellen und zu verkaufen, und die Ver-
marktung von auf der Entwicklungstéatigkeit basierenden Produkten wahrscheinlich zu zuktnftigen
Mittelzuflissen fuhrt. Im Berichtsjahr wurden Entwicklungskosten fUr selbsterstellte immaterielle Ver-
magenswerte in Hohe von TEUR 2.642 aktiviert (i. Vj. TEUR 1.500) und in Anlehnung an die Produkt-
zyklen (3 bis 8 Jahre) linear abgeschrieben. Der Abschreibungsaufwand wird in den Abschreibungen
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, die Restnutzungsdauer betragt zwischen
einem und maximal acht Jahren. Aktivierte Entwicklungskosten enthalten die in einer Kostenrechnung
erfassten direkt zurechenbaren Einzelkosten sowie anteilige Gemeinkosten. Die Werthaltigkeit der
aktivierten Entwicklungskosten wird im Rahmen eines jahrlichen Impairment-Tests nach dem DCF-
Verfahren gepruft, wobei ahnliche Produktgruppen zu Cash Generating Units zusammengefasst wer-
den und dieselben Annahmen wie beim Werthaltigkeitstest der Firmenwerte zum Ansatz kommen.

Aktivierungspflichtige Fremdkapitalkosten im Sinne des IAS 23 lagen im abgelaufenen Geschéaftsjahr
nicht vor. Aufwendungen fur Forschung — soweit angefallen — werden als Aufwand verbucht, sind
aber im euromicron Konzern nicht materiell.
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(b) Sachanlagen

Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzliglich kumulierter Ab-
schreibungen bewertet. Herstellungskosten von aktivierten selbst erstellten Anlagen enthalten Mate-
rial- und Fertigungseinzelkosten sowie zurechenbare Gemeinkosten und flhrten im Geschéftsjahr
2011 zu aktivierten Eigenleistungen in Hohe von TEUR 30 (i. Vj. TEUR 69). Die Sachanlagen werden
planmaBig linear abgeschrieben unter Zugrundelegung folgender betriebsgewdhnlicher Nutzungs-
dauern:

Nutzungsdauer

in Jahren

Gebaude 10-50
Technische Anlagen und Maschinen 5-15
Andere Anlagen und Betriebs- und Geschéftsausstattung 4-15

AuBerplanmaBige Abschreibungen werden vorgenommen, um Sachanlagen mit einem niedrigeren
Zeitwert am Bilanzstichtag anzusetzen. AuBerplanmaBige Abschreibungen wurden im vergangenen
Geschéftsjahr nicht vorgenommen. Finanzierungskosten werden gemaB IAS 23 aktiviert, sofern sie
direkt auf einen qualifizierten Vermdgenswert entfallen. Dies betrifft Vermdgenswerte, fur die ein Zeit-
raum von mehr als zwolf Monaten notwendig ist, um sie in einen gebrauchsfahigen Zustand zu ver-
setzen. Aufwendungen fUr Instandhaltung und Reparaturen, die keine wesentliche Ersatzinvestition
darstellen, werden in der laufenden Berichtsperiode erfolgswirksam erfasst. GemalB IAS 16.74 beste-
hen zum Bilanzstichtag keine Beschrankungen der Verfligungsrechte an Sachanlagen, ebenso keine
vertraglichen Verpflichtungen fir den Erwerb. Weiterhin sind keine Sachanlagen als Sicherheiten ver-
pfandet, und es fielen keine Entschadigungszahlungen an Dritte aufgrund Wertminderung oder Un-
tergang einer Sachanlage an. Aktivierungspflichtige Fremdkapitalkosten im Sinne des IAS 23 lagen
im abgelaufenen Geschéaftsjahr nicht vor.

Im laufenden Geschéftsjahr wurde der Buchwert eines Gebaudes, das in Vorjahren auBerplanmaBig
abgeschrieben wurde, um TEUR 584 zugeschrieben.
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-
ANLAGEVERMOGENS 2011

der euromicron Aktiengesellschaft communication & control technology, Frankfurt am Main

ENTWICKLUNG ‘ Anschaffungskosten
DES ‘
ANLAGEVERMOGENS
20m Zugange Umgliede-
aus Unter- rungen
nehmens- und Sons-
01.01.2011 Zugange Abgange erwerben tiges 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Firmenwerte 89.448 0 0 22.334 0 111.782
Immaterielle
Vermdgenswerte
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte 30.279 1.084 55 3.410 221 34.939
Aktivierte Eigenleistungen 8.399 2.642 0 0 -221 10.820
Sachanlagen
Grundstlcke und Bauten 8.140 255 53 0 0 8.342
Technische Anlagen und
Maschinen 6.282 1.266 536 0 0 7.012
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 15.170 2.999 1.113 1.570 0 18.626
157.718 8.246 1.757 27.314 0 191.521
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‘ Abschreibungen Buchwerte ‘

Zugange Umgliede-

aus Unter- rungen

Zu- nehmens- und Sons-
01.01.2011 Zugange Abgange schreibung erwerben tiges 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
—7.571 0 0 0 0 0 -7.571 104.211 81.877
-21.147 -2.186 45 -5 -238.293 11.646 9.132
-2.727  -1.487 0 5 -4.209 6.611 5.672
-3.793 -215 42 584 0 0 -3.382 4.960 4.347
-3.801 -472 397 0 0 0 -3.876 3.136 2.481
-10.441 -2.208 1.052 0 0 0 -11.592 7.034 4.729
-49.480 -6.563 1.536 584 0 0 -53.923 137.598 108.238
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-
ANLAGEVERMOGENS 2010

der euromicron Aktiengesellschaft communication & control technology, Frankfurt am Main

ENTWICKLUNG Anschaffungskosten
DES ‘
ANLAGEVERMOGENS
2010 Umgliede-
Veranderung rungen
Erstkon- und Sons-
01.01.2010 Zugédnge Abgéange  solidierung tiges 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Firmenwerte 84.195 5.253 0 0 0 89.448
Immaterielle
Vermdgenswerte
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte 28.144 565 -13 1.583 0 30.279
Aktivierte Eigenleistungen 6.726 1.500 0 0 173 8.399
Sachanlagen
Grundstlcke und Bauten 8.000 74 0 66 0 8.140
Technische Anlagen und
Maschinen 5.415 382 -8 493 0 6.282
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 13.968 2.062  -2.445 1.768 -1783 15.170
146.448 9.826 -2.466 3.910 0 157.718
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Buchwerte

Umgliede-

Veranderung rungen

Zu- Erstkon- und Sons-
01.01.2010 Zugange Abgange schreibung solidierung tiges 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
-7.571 0 0 0 0 0 -7.571 81.877 76.624
-19.809  -1.2583 23 0 —442 334 -21.147 9.132 8.335
-1.596  -1.189 0 58 0 0 -2.727 5.672 5.130
-3.551 -191 0 0 -51 0 -3.793 4.347 4.449
-3.249 -426 167 0 -293 0 -3.801 2.481 2.166
-9.670 -1.542 2.146 0 -1.375 0 -10.441 4.729 4.298
-45.446  -4.601 2.336 58 -2.161 334 -49.480 108.238 101.002

97



euromicron Konzern

Finanzreport 2011

98

Tragt bei gemieteten Sachanlagen gemaB IAS 17 der Leasingnehmer die wesentlichen Chancen und
Risiken, so wird ihm das wirtschaftliche Eigentum zugerechnet (,Finance Lease®). Im Zugangszeitpunkt
werden Leasingobjekte mit dem beizulegenden Zeitwert oder dem Barwert der Mindestleasingzah-
lungen, sofern dieser Betrag niedriger ist, im Sachanlagevermogen bilanziert. Die korrespondierende
Verbindlichkeit gegentiber dem Leasinggeber wird unter den Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasing gezeigt. Zum 31. Dezember 2011 sind gemietete Anlagen (TEUR 1.598) sowie Betriebs- und
Geschéftsausstattung (TEUR 407) in Hohe von netto TEUR 2.005 (i. Vj. TEUR 1.170) als Finance
Leases aktiviert. Finance Lease wird zur Finanzierung von Anlagegttern mit einer Nutzungsdauer von
mindestens drei Jahren wie Maschinen und Fertigungsautomaten bis hin zu Lagersystemen bei den
Herstellerunternehmen der euromicron Gruppe genutzt. Untervermietung fand in der euromicron
Gruppe nicht statt.

Fallig in
Gesamt- bis 1 Jahr Uber 1 bis  Uber 2 bis Uber 5
betrag 2 Jahre 5 Jahre Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Barwert 1.756 296 446 712 302
Zinsen 219 70 51 86 12
Mindestleasingzahlung 1.975 366 497 798 314

Die Abschreibungen von aktivierten Leasingobjekten erfolgen linear tGber die planmaBige Nutzungs-
dauer. Die kunftigen Zahlungsverpflichtungen aus Leasingvertrdgen gemaf IAS 17 werden unter den
Verbindlichkeiten aus Finance Lease ausgewiesen.

Alle sonstigen Leasingvereinbarungen, bei denen Gesellschaften des euromicron Konzerns Leasing-
nehmer sind, werden als ,Operate-Leasing” bilanziert. Die Leasingzahlungen werden aufwandswirk-
sam gebucht. Es bestehen keine Beschrankungen (,Covenants®) aufgrund von Leasingvertragen.

(c) Finanzielle Vermégenswerte (lang- und kurzfristig)
Finanzielle Vermdgenswerte werden im euromicron Konzern in die Kategorien ,Loans and Receiv-
ables”, ,Available-for-Sale* und ,Held-to-Maturity eingeteilt.

Derivate, die als Sicherungsgeschéafte im Rahmen einer Sicherungsbeziehung qualifiziert wurden,
sind keiner der genannten Kategorien zugeordnet.
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In die Kategorie ,Available-for-Sale* werden nichtderivative finanzielle Vermdgenswerte, die nicht den
Kategorien Loans and Receivables oder Held-to-Maturity zuzuordnen sind, eingeordnet.

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Finanzielle Vermdgenswerte (langfristig) 725 894

Die langfristigen finanziellen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen Anteile an der SecureAlert
Inc., Utah, USA, die die euromicron AG in 2009 erworben hat. Die Hohe der am Grundkapital gehal-
tenen Anteile betréagt zum Bilanzstichtag 2,48 %. Das Engagement ermdglicht die exklusive Nutzung
von Lizenzen im Bereich Health-Care sowie des humanen Strafvollzuges in allen Landern mit dem
Marktzugang von euromicron. Die Beteiligung an der SecureAlert Inc. wird als finanzieller Vermdgens-
wert unter der Kategorie Available-for-Sale eingeordnet und zum Fair Value erfolgsneutral im Other
Comprehensive Income bewertet. Nach einer im Vorjahr erfolgten Abwertung in Héhe von TEUR 84
ergab sich im Geschaftsjahr 2011 weiterer Abwertungsbedarf in Hohe von TEUR 173. Der Buchwert
zum 31. Dezember 2011 betragt danach TEUR 677.

Die kurzfristigen finanziellen Vermodgenswerte stellen sich wie folgt dar:

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Finanzielle Vermodgenswerte (kurzfristig) 1.159 1.333

Bei den kurzfristigen finanziellen Vermodgenswerten handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapiere,
die grundsétzlich erfolgsneutral im Other Comprehensive Income bewertet werden, sofern Wertminde-
rungen einen definierten Korridor nicht Uberschreiten. Im Falle dauerhafter Wertminderungen (Impair-
ment) erfolgt eine erfolgswirksame Erfassung der Wertminderung.

Im Geschéftsjahr 2011 hat sich der Wert eines Depots weiter deutlich vermindert, sodass von einem
Impairment auszugehen ist. Bei Anschaffungskosten von TEUR 500 lag der Kurswert am Bilanzstich-
tag bei TEUR 129. In Vorjahren erfolgsneutral im OCI erfasste Abwertungen (TEUR 245) wurden neben
dem Abwertungsbedarf des Geschéftsjahres 2011 (TEUR 126) erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Bei einem weiteren Depot (Anschaffungskosten TEUR 1.000) hat sich der
Marktwert am Bilanzstichtag um TEUR 4 auf TEUR 970 erholt. Die Zuschreibung erfolgte gegen das
OClI, da die Wertminderung in Vorjahren erfolgsneutral erfasst wurde.

Sofern bei finanziellen Vermdgenswerten Handels- und Erflllungstag zeitlich auseinanderfallen kbnnen,
ist fUr die erstmalige Bilanzierung der Erflllungstag maBgeblich.
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2. AKTIVE LATENTE STEUERN

Auf temporére Differenzen zwischen den Wertansatzen der Konzernbilanz und der Steuerbilanz so-
wie auf Verlustvortrage werden auf Grundlage der Verbindlichkeitenmethode gemaB IAS 12 latente

Steuern gebildet.

Dabei werden sowohl latente Steuern auf Ebene der Einzelgesellschaften als auch aus Konsolidierun-
gen berUcksichtigt. Latente Steueranspriiche werden in dem Umfang erfasst, in dem es wahrschein-
lich ist, dass zukUnftig ein zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird. Fur die Ermittlung
der latenten Steuern werden diejenigen Steuersatze angewandt, die nach Lage der am Bilanzstich-
tag gultigen gesetzlichen Regelungen zum Realisationszeitpunkt erwartet werden. Latente Steuern

werden grundsétzlich in den langfristigen Bilanzposten ausgewiesen.

Die aktiven latenten Steuern ergeben sich aus Bewertungsunterschieden in den folgenden Bilanz-

posten:
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Immaterielle Vermoégenswerte 2.266 1.169
Vorrate 12.883 8.748
Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 68 326
Ruckstellungen 144 84
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 522 1.832
Ubrige Verbindlichkeiten 66 0
Verlustvortrage Korperschaftsteuer/Gewerbesteuer
sowie auslandische Ertragsteuern 2114 1.331
Summe aktivische latente Steuern vor Saldierung 18.063 13.490
Saldierungen -17.589 -13.116
Summe aktivische latente Steuern nach Saldierung 474 374

Aktive latente Steuern wurden mit passiven latenten Steuern saldiert, wenn sie sich auf Ertragsteuern
beziehen, die von derselben Steuerbehdrde erhoben werden und ein Anspruch auf Verrechnung ei-
nes tatsachlichen Steuererstattungsanspruches mit einer tatsachlichen Steuerschuld besteht.

Zum 31. Dezember 2011 bestehen im Konzern korperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von
TEUR 7.689 (i. Vj. TEUR 3.900), gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe von TEUR 4.095 (i. Vj.
TEUR 2.678) sowie Verlustvortrage bei auslandischen Ertragsteuern in Héhe von TEUR 16.110 (i. Vj.
TEUR 13.518). Die Verlustvortrage betreffen drei inlandische Beteiligungen und die euromicron AG
sowie funf ausléandische Beteiligungen. Diese Verluste sind nach derzeitiger Rechtslage unbegrenzt
vortragsfahig. Die latenten Steuersatze liegen bei 15,825 %, wenn nur Kdrperschaftsteuer (inklusive
Solidaritétszuschlag) anliegt, sowie bei ca. 30,0 %, wenn Gewerbesteuer und Korperschaftsteuer an-
liegen. Bei den ausléndischen Gesellschaften gilt der lokale Ertragsteuersatz, der sich in Osterreich

auf 25 % belauft.
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Auf derzeit steuerlich nicht genutzte auslandische Verlustvortréage in Hohe von TEUR 14.9083 (i. V.
TEUR 12.224) wurden keine latenten Steuern gebildet.

Der Vorstand sieht die Realisierbarkeit der aktiven latenten Steuern der Inlandsgesellschaften mit
hoher Wahrscheinlichkeit als gegeben. GemaB IAS 1.122 hat diese vom Vorstand getroffene Ermes-
sensentscheidung hinsichtlich der Rechnungslegungsmethode einen wesentlichen Einfluss auf den
Abschluss und kann in Abhangigkeit von kiinftigen Entwicklungen Anderungen unterliegen.

3. VORRATE

Bei den Vorraten erfolgte der Wertansatz gemaB IAS 2.9 grundsatzlich zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten oder dem niedrigeren VerduBerungswert am Bilanzstichtag. Die Herstellungskosten
beinhalten Fertigungsmaterial und Fertigungslohn sowie zuordenbare Material-, Fertigungs- und Ver-
waltungsgemeinkosten. Aktivierungspflichtige Fremdkapitalkosten im Sinne des IAS 23 lagen im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr nicht vor.

Im Beteiligungsportfolio des Konzerns befinden sich Projektgesellschaften, die vermehrt stichtags-
Ubergreifende Projekt- und Installationsleistungen bilanzieren. Bei wesentlichen stichtagstbergreifen-
den Dienstleistungen, deren Kosten und anteilige Gewinnrealisierung eindeutig zu identifizieren sind,
bilanziert der Konzern nach der Percentage-of-Completion-Methode (POC). Die Ermittlung des Fer-
tigstellungsgrades im Rahmen der POC-Methode erfolgt nach der inputorientierten Cost-to-Cost-
Methode, wobei die bis zum Bilanzstichtag angefallenen mit den gesamten geschatzten bzw. aus der
Auftragskalkulation hervorgehenden Auftragskosten ins Verhaltnis gesetzt werden. Grundsatzlich
werden nur diejenigen Auftragskosten, die den Leistungsstand widerspiegeln, in diesen Kosten be-
ricksichtigt. Anhand einer Kosten- und Deckungsbeitragsbudgetierung je Projekt wird der zum
Stichtag realisierte Projektfortschritt wertmaBig abgebildet bzw. werden die Auftragserldse erfasst.
Das Management der Projektgesellschaften Uberprift regelmaBig alle Einschatzungen der Projektauf-
trage, auch hinsichtlich moglicher Auftragsrisiken und der noch anfallenden Kosten des Projektes,
die zur Beurteilung des Gesamterfolges eines Projektes hinreichend verlasslich geschatzt werden
mussen.

31.12.20M1 31.12.2010

TEUR TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9.881 8.876
Unfertige Erzeugnisse 5.364 1.5685
Fertige Erzeugnisse und Waren 9.834 6.724
25.079 17.185

Der Anstieg des Vorratsvermdgens resultiert im Wesentlichen aus dem Zugang der neuerworbenen
Geschaftsbereiche.

Nach IAS 2.34 kam es im Geschéftsjahr zu Wertminderungen auf Vorrate in Hohe von TEUR 200
(i. Vj. TEUR 166), zu Wertaufholungen kam es in der Berichtsperiode wie schon im Vorjahr nicht.
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4. FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte mit festgelegten Zahlungsmodalitaten, die nicht an ei-
nem aktiven Markt gehandelt werden, werden in die Bewertungskategorie Loans and Receivables
eingeordnet. Je nach Restlaufzeit werden sie als langfristige beziehungsweise kurzfristige Vermo-
genswerte ausgewiesen. Die Buchwerte sind eine approximative Naherung des Fair Values. Die Be-
wertung erfolgt bei Ersterfassung zum Fair Value zzgl. ggf. Transaktionskosten. Die Folgebewertung
erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten. Sofern Anhaltspunkte flr eine Wertminderung von finan-
ziellen Vermogenswerten vorliegen, werden diese entsprechend vorgenommen. Langfristige unter-
bzw. nichtverzinsliche Ausleihungen werden dabei zum Barwert unter Anwendung der Effektivzins-
methode angesetzt.

FORDERUNGEN 31.12.2011 31.12.2010
UND SONSTIGE TEUR TEUR
VERMOGENSWERTE Forderungen aus Lieferungen und Leistungen brutto 89.346 55.642
Wertberichtigungen -1.278 -919

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen netto 88.068 54.723

Sonstige Vermbgenswerte langfristig 175 96

Erstattungsanspriiche Ertragssteuern 2.971 2.895

Sonstige Vermdgenswerte kurzfristig 2.198 1.917

93.412 59.631

Die Wertberichtigungen beinhalten einzeln abgewertete Forderungen; Aufwendungen aus der Zuflh-
rung zu Wertberichtigungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten sonstige
betriebliche Aufwendungen erfasst. Die Erhéhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
resultiert durch die erstmalig konsolidierten Unternehmen sowie aus dem hohen organischen Wachs-
tum des euromicron Konzerns.

Die Entwicklung der Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermégenswerte wird nach-
folgend dargestellt:

31.12.20M1 31.12.2010

TEUR TEUR
Stand zum Beginn der Periode -919 -640
Zuflhrung -806 -502
Inanspruchnahmen 349 0
Auflésungen 98 223
Stand zum Ende der Periode -1.278 -919
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Bei den weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen weisen zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden. Aufgrund wertbegriindender Ereignisse wurden
in 2011 uneinbringliche Forderungen, flr die zuvor keine Wertberichtigungen gebildet wurden, in Hohe
von TEUR 782 ausgebucht.

davon zum Ab-

FRISTIGKEITEN schlussstichtag

DER FORDERUNGEN

weder wert-
ﬁ:\ﬁ) II'EI;TJ["::\(;%EN gemindert noch davon zum Abschlussstichtag nicht wert-
| Uberfallig | gemindert und in folgenden Zeitraumen tberféllig |
<60 60-120 121-180 181-360 > 360
Tage Tage Tage Tage Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.11
Forderungen
aus Lieferungen
und Leistungen  88.068 66.615  13.654 2.655 2.365 1.899 880
31.12.10
Forderungen
aus Lieferungen
und Leistungen  54.723 38.058  12.499 1.567 952 581 1.066

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Fremdwahrung (im Wesent-
lichen USD) in Hhe von TEUR 923 (i. Vj. TEUR 490) enthalten. Kursgewinne aus Forderungen in Fremd-
wahrung aufgrund der Bewertung zum Stichtagskurs belaufen sich auf TEUR 308 (i. Vj. TEUR 19).
Da das Wahrungsrisiko insgesamt im Konzern als nicht materiell eingeschétzt wird, wurde auf eine
Sensitivitatsanalyse diesbezlglich verzichtet. Im Konzern gibt es kein Kreditrisiko aufgrund einer
madglichen Konzentration der Forderungen auf einen oder wenige Debitoren.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen aus Fertigungsauftragen nach
der Percentage-of-Completion-Methode enthalten. Anhand des auf Basis der Cost-to-Cost-Methode
ermittelten Fertigstellungsgrades und der Deckungsbeitragsbudgetierung je Projekt wird der zum
Stichtag realisierte Auftragswert aktivisch als Forderung aus Fertigungsauftrdgen ausgewiesen, so-
weit die kumulierte Leistung die vom Kunden erhaltene Anzahlung Ubersteigt. Der Betrag aus diesen
Forderungen betragt TEUR 64.148 und wird unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
ausgewiesen. Von diesen Forderungen aus POC werden erhaltene Anzahlungen in Hohe von

TEUR 18.380 abgesetzt.
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Einzelne Unternehmen der euromicron Gruppe verauBern ihre Kundenforderungen teilweise an finan-
zierende Unternehmen (Forderungskaufer). Das Gesamtprogramm weist konzernweit ein maximales
Volumen von 15.000 TEUR auf. Zum 31. Dezember 2011 waren konzernweit Forderungen in einem
Volumen von 12.400 TEUR (Vorjahr 7.893 TEUR) verkauft. Entsprechend IAS 39 werden verkaufte
Kundenforderungen nur dann ausgebucht, wenn im Wesentlichen alle Chancen und Risiken des ver-
auBerten Forderungsbestands auf den Forderungskaufer Ubertragen wurden. Durch die vertraglichen
Vereinbarungen wird das Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Kunden (Delkredere) auf den Forde-
rungskaufer Ubertragen. euromicron tragt jeweils noch das Zinsrisiko aus verspateten Kundenzahlun-
gen. Da weder nahezu alle Chancen und Risiken bei euromicron verbleiben noch auf den Forde-
rungskaufer Ubergehen, bilanziert euromicron die Forderungen in Hohe des weiter bestehenden
Engagements (Continuing Involvement) von 66 TEUR (Vorjahr: O TEUR). Dieses umfasst den Betrag,
den euromicron maximal bis zum Zahlungseingang, bezogen auf den Buchwert der zum Stichtag
verduBerten Forderungen, an den Forderungskaufer leisten musste. Dem Continuing Involvement
steht eine Verbindlichkeit in Hohe von 76 TEUR (Vorjahr O TEUR) gegenuber. Die Differenz aus Aktiv-
und Passivposten spiegelt die verbleibenden Anspriche bzw. Verpflichtungen gegenltber dem Faktor
aus der Zinsgarantie und den bei euromicron verbliebenen Verwaltungsgeblthren wider. Gemal den
Anforderungen des IAS 39 erfolgt daher zum Bilanzstichtag eine Teilausbuchung der verkauften For-
derungen, wobei der Anteil, der als Continuing Involvement verbleibt, verglichen mit dem Gesamtbe-
trag der verauBerten Forderungen gering ist. Zinsaufwendungen, die aus dem Verkauf der Forderun-
gen resultieren, werden im Finanzergebnis erfasst. Verwaltungsgebthren werden unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Die sonstigen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen Forderungen aus Vorsteuererstattungs-
anspruchen und Rechnungsabgrenzungsposten. In den sonstigen Vermdgenswerten sind Betrage in
Hohe von TEUR 156 (i. Vj. TEUR 46) enthalten, die Uberfallige Zahlungsraume aufweisen, an deren
Einbringlichkeit allerdings nicht gezweifelt wird. Es wurden uneinbringliche Forderungen in Hohe von
TEUR 48 ausgebucht.

5. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel umfassen Kassenbestande, Sichteinlagen bei Kreditinstituten sowie Zahlungsmit-
telaquivalente mit einer Laufzeit von nicht mehr als drei Monaten. Zahlungsmittel werden zu Nenn-
werten angesetzt. Zahlungsmittel, die nicht frei verflgbar sind, waren zum Stichtag nicht im Bestand
(i. Vj. TEUR 219).

Der Bestand der Zahlungsmittel stellt sich wie folgt dar:

31.12.20M1 31.12.2010

TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 7.275 6.181
Kassenbestand 25 2.391
7.300 8.572
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6. EIGENKAPITAL

(a) Gezeichnetes Kapital und genehmigtes Kapital

Die bislang in § 5 Abs. 4 der Satzung der euromicron AG erteilte Ermachtigung des Vorstands, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals durch die
Ausgabe von neuen Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen, wurde durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 9. Juni 2011 durch eine neue Erméachtigung ersetzt. Durch Beschluss
dieser Hauptversammlung wurde ein neues genehmigtes Kapital geschaffen, mit der Moglichkeit, un-
ter bestimmten Voraussetzungen das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Danach
kann der Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, das Grundkapital der euromicron AG bis zum
31. Mai 2016 um bis zu EUR 6.552.698,72 gegen Bar- oder Sacheinlagen durch ein- oder mehrma-
lige Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stamm-Stlckaktien erhéhen. Die Hauptversammlung
vom 9. Juni 2011 hat auch beschlossen, die auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der Gesellschaft
unter Beibehaltung der bisherigen Stlickelung in Namensaktien umzuwandeln. Die Satzung wurde in
§ 5 Abs. 4 entsprechend angepasst. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte unter dem Datum
des 22. Juli 2011.

Am 7. November 2011 flhrte die euromicron AG auf Basis von Beschlissen von Vorstand und Auf-
sichtsrat durch die Nutzung eines Teilbetrags des genehmigten Kapitals eine Eigenkapitalerhohung
durch. Das Grundkapital wurde um EUR 3.931.620,00 durch die Ausgabe von 1.537.800 neuer, auf
den Namen lautender Stlckaktien zum Nominalwert von rund EUR 2,56 je Aktie und mit voller Ge-
winnbeteiligung ab dem 1. Januar 2011 erhoht. Die neuen Aktien wurden im Verhaltnis 10 zu 3 zum
Bezugspreis von EUR 16,00 je Aktie den Aktionaren angeboten, die ihr Bezugsrecht bzw. ihr Recht
auf Mehrbezug hinsichtlich aller neuen Aktien ausgetbt haben.

Durch die KapitalerhdhungsmaBnahme hat sich die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien der
Gesellschaft von 5.125.999 Aktien um 1.537.800 Aktien (aus dem genehmigten Kapital) auf
6.663.799 Aktien sowie das Grundkapital der euromicron AG (Nominalbetrag je Aktie rund

EUR 2,56) von EUR 13.105.397,44 um EUR 3.931.620,00 (aus dem genehmigten Kapital) auf
EUR 17.037.017,44 erh6ht. Es handelt sich dabei ausschlieBlich um auf den Namen lautende
Stamm-Stickaktien.

Durch die teilweise Ausnutzung des durch die Hauptversammlung vom 9. Juni 2011 neu geschaffe-
nen genehmigten Kapitals hat sich dieses von EUR 6.552.698,72 um EUR 3.931.620,00 auf
EUR 2.621.078,72 reduziert.

Die Eintragung der Grundkapitalerhdhung beim Handelsregister erfolgte unter dem Datum des 2. De-

zember 2011. Die Satzung wurde hinsichtlich Grundkapital und genehmigtes Kapital an die aktuellen
Verhéltnisse angepasst.
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Eigene Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 2011 wurde die euromicron AG ab dem

10. Juni 2011 erméchtigt, bis zum 9. Juni 2016 eigene Aktien mit einem hochstens auf diese Aktien
entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1.310.539,74 zu erwerben. Die erworbe-
nen Aktien dirfen — zusammen mit anderen Aktien, die die Gesellschaft bereits erworben hat und
noch besitzt oder die ihr nach § 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen.

Die Erméachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien genutzt werden. Die Er-
maéachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehre-
rer Zwecke durch die Gesellschaft oder durch Dritte fir Rechnung der Gesellschaft ausgeulbt werden.

Der Erwerb der Aktien erfolgt nach Wahl des Vorstands Uber die Bérse oder mittels eines an alle Ak-
tionare der Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots. Dabei sind die in der Beschlussvor-
lage zur Hauptversammlung vom 9. Juni 2011 dargestellten Einzelheiten zu berticksichtigen. Weiter-
hin sind die Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes zu beachten, sofern und
soweit diese Anwendung finden.

Der Vorstand wird erméchtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser Ermachtigung geman

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben werden oder erworben wurden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken zu verwenden, insbesondere die erworbenen eigenen Ak-
tien Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot an alle Aktionare zu verauBern. Die Aktien dlrfen
in den beiden folgenden Fallen auch in anderer Weise, und damit unter Ausschluss des Bezugsrech-
tes der Aktionare, verduBert werden:

= WeiterverduBerung von Aktien im rechnerischen Betrag von bis zu 5 % des Grundkapitals gegen
Zahlung eines Geldbetrags, wenn der Geldbetrag den maBgeblichen Bbrsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet. FUr die Frage des Ausnutzens der 5 %-Grenze ist der Ausschluss des Bezugs-
rechtes aufgrund anderer Ermachtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG (vgl. insbesondere § 5
Abs. 4 der Satzung) mit zu bertcksichtigen. Als maBgeblicher Bérsenpreis gilt der Durchschnitt
der Schlusskurse im XETRA-Handelssystem (oder einem vergleichbarem Nachfolgesystem) an
den drei Bérsenhandelstagen vor der VerduBerung der Aktien.

m Begebung der Aktien als Gegenleistung zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen oder Beteili-
gungen an Unternehmen.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates eigene Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Er ist im Rahmen der Einziehung im vereinfachten Ver-
fahren ferner erméachtigt, die Einziehung von Stlickaktien ohne Kapitalherabsetzung durch Anpas-
sung des anteiligen rechnerischen Betrages der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital vorzunehmen.
Die Einziehung kann auf einen Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden. Von der Erméachtigung
zur Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Erfolgt die Einziehung von Stlickaktien
ohne Kapitalherabsetzung im vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zudem erméchtigt, die Anga-
be der Zahl der Stlickaktien der Gesellschaft in der Satzung anzupassen (§ 237 Abs. 3 Ziffer 3 AktG).
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Die vorstehenden Erméachtigungen kénnen einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam, ganz
oder in Teilen ausgetbt werden.

Der Vorstand hat bis zum 31. Dezember 2011 von der Ermé&chtigung zum Erwerb von eigenen Aktien
keinen Gebrauch gemacht. Daher befanden sich zum 31. Dezember 2011 keine eigenen Aktien im
Bestand, die mit dem Eigenkapital gemaB IAS 31.33 verrechnet werden kénnten.

Anzahl/

Stlck

Im Umlauf befindliche Aktien per 31. Dezember 2010 5.125.999
Durch Kapitalerhohung in 2011 neu ausgegebene Aktien 1.537.800
Im Umlauf befindliche Aktien per 31. Dezember 2011 6.663.799

(b) Kapitalriicklage
Die Kapitalrlicklage der Gesellschaft beinhaltet gemaB § 272 Abs. 2 HGB die Agiobetrage aus Aktien-
emissionen und Kapitalerhéhungen.

Durch die im Berichtszeitraum durchgefUhrte KapitalerhdhungsmaBnahme sind der Gesellschaft
TEUR 24.605 liquide Mittel zugeflossen (1.537.800 neue Aktien, Bezugspreis EUR 16,00 je Aktie).
Das Agio von TEUR 20.673 (Bezugspreis EUR 16,00 je neuer Aktie, Nominalwert rund EUR 2,56
je Aktie) wurde der Kapitalricklage der Gesellschaft zugefiihrt. Die im Rahmen der Kapitalerhéhung
angefallenen Eigenkapitalbeschaffungskosten wurden, vermindert um latente Steuern, gemaBi

IAS 32.37 direkt mit dem Agio verrechnet (TEUR 389) und nicht erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Kapitalriicklage erflllt die Vorgabe gemaRl § 150 AktG.

(c) Unterschiedsbetrag aus der Markthewertung von Wertpapieren

In der Bewertungsriicklage werden Marktwertveranderungen von Wertpapieren, die nach IAS 39 als
Available-for-Sale Financial Assets qualifiziert werden, in Hohe von TEUR -286 (i. Vj. TEUR -363)
ausgewiesen.

31.12.201 31.12.2010

TEUR TEUR
SecureAlert Inc. -257 -84
Wertpapiere -30 -279
Zinsswap 1 0
-286 -363

(d) Unterschiedshetrag aus der Wahrungsumrechnung
Unterschiedsbetrage aus der Wahrungsumrechnung haben sich im Geschaftsjahr 2011 nicht ergeben,
da alle Gesellschaften des euromicron Konzerns ihre Abschllsse in EUR aufstellen.
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(e) Ausschiittungen im Geschéftsjahr

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 2011 wurden TEUR 5.639 als Di-
vidende ausgeschlttet (Aktienbestand zum 31. Dezember 2010 gesamt 5.125.999 Aktien, Dividende
je Aktie EUR 1,10).

(f) Nicht beherrschende Anteile
Die zum 31. Dezember 2011 ausgewiesenen nicht beherrschenden Anteile (TEUR 483) betreffen
ausschlieBlich die Qubix S.p.A., Padua (10 %).

(g) Angaben zum Kapitalmanagement gemaB IAS 1

Das Kapitalmanagement im Rahmen der Build-and-Integrate-Phase hat eine Erhdhung der Eigenka-
pitalquote zum Ziel, um den uneingeschrankten Kapitalmarktzugang und die Schuldentilgungsfahig-
keit zu moglichst glinstigen Konditionen sicherzustellen sowie die finanzielle Substanz des Konzerns
zu erhalten. Reduktion des Working Capital und Senkung der Nettofinanzverschuldung werden durch
das Management auf Ebene der Einzelgesellschaften wie auch auf Konzernebene kontinuierlich ver-
folgt, um dieses Ziel zu erreichen. Als SteuerungsgroBen dienen bilanzielles Eigenkapital und Netto-
finanzverschuldung. Anforderungen seitens Kreditgebern im Rahmen der Financial Covenants, wah-
rend der Laufzeit von Krediten bestimmte Kennzahlen (z. B. zu Eigenkapital, Verschuldung oder
Liquiditat) einzuhalten, wurden bei allen Finanzverbindlichkeiten erfillt.

7. RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen werden gebildet, wenn eine rechtliche oder faktische Verpflichtung gegentiber Dritten
besteht, die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche Hohe des notwendigen Ruck-
stellungsbetrages zuverlassig schatzbar ist. Die Bewertung der Ruckstellungen erfolgt gemaB IAS 37
mit der bestmdglichen Schatzung des Verpflichtungsumfanges. Langfristige Rickstellungen werden
mit ihrem Barwert zum Bilanzstichtag angesetzt. Die langfristigen Rickstellungen beinhalten im We-
sentlichen die Ruckstellungen fur Pensionen. Die Auflésung der Rickstellungen erfolgt gegen diejeni-
ge Aufwandsposition, in der die urspringliche Zufiihrung zu einer Rickstellung ausgewiesen war. Die
euromicron erwartet, dass innerhalb der Jahresfrist TEUR 1.222 und in den kommenden zwei bis
funf Jahren TEUR 481 an Ruckstellungen in Anspruch genommen werden.

Die Ruckstellungen entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:

Erst- Inan-
01.01. konsoli- spruch- Auf- Auf- Zu- 31.12.
2011 dierung nahme |[6sung  zinsung fUhrung 2011

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Sonstige kurzfristige

Ruckstellungen 66 916 -70 -88 0 398 1.222
Pensionen und &hn-
liche Verpflichtungen 656 0 -15 0 50 37 728
Sonstige langfristige
Ruckstellungen 139 376 -60 0 0 26 481

Riickstellungen
gesamt 861 1.292 -145 -88 50 461 2.431
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(a) Sonstige Riickstellungen
Die Zusammensetzung der sonstigen lang- und kurzfristigen Ruckstellungen ist nachfolgend darge-
stellt:

31.12.201 31.12.2010

TEUR TEUR
Drohende Verluste 496 30
Jubildum und Sterbegeld 481 96
Nachlaufkosten Kunden 411 0
Ruckbauverpflichtung 240 0
Rechtsstreitigkeiten 75 16
Abfindungen 0 27
Sonstige 0 36

1.703 205

Die sonstigen kurzfristigen Ruckstellungen sind nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung gebil-
det und unterliegen dabei der Unsicherheit von Abweichungen. Sofern der Abzinsungseffekt bei
langfristigen Ruckstellungen wesentlich ist, erfolgt der Ansatz der Ruckstellungen in Hohe des Bar-
wertes der erwarteten zuklnftigen Zahlungsstrome.

(b) Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Im euromicron Konzern bestehen Regelungen zur betrieblichen Altersversorgung fur aktive und nach
Erfullung der Unverfallbarkeitsfristen ehemalige Mitarbeiter sowie deren Hinterbliebene. Im Wesent-
lichen sind dies Fuhrungskrafte und Mitarbeiter, bei denen entsprechende Zusagen aus der Zeit vor
dem Erwerb eines Unternehmens durch die euromicron AG Ubernommen wurden.

Die aufgrund der Pensionsplane vorgesehenen Zahlungen konnen sowohl auf dem im letzten Be-
schéftigungsjahr, auf dem im Durchschnitt der letzten funf Jahre bezogenen Gehalt oder den Be-
zligen eines Mitarbeiters beruhen und sind in der Regel abhangig von der Beschéftigungsdauer.

Die Versorgungsleistungen sind als Einmalzahlung oder als jahrliche Rentenzahlung zu gewahren.

Der Mitarbeiter erwirbt im Erlebensfall Anspruch auf ein bestehendes Versorgungsguthaben als
Altersleistung, als Invalidenleistung oder im Fall von Hinterbliebenenversorgung als Witwen- oder
Witwerleistung und Waisenleistung.

GemaB IAS 19 werden Ruckstellungen fur solche Pensionsverpflichtungen und pensionséhnliche
Verpflichtungen nach dem versicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahren (,Projected
Unit Credit Method") fur leistungsorientierte Altersversorgungsplane (Defined Benefit) berechnet. In
der Bilanz wird die daraus resultierende Verpflichtung nach Abzug von saldierungsfahigem Planver-
madgen als Ruckstellung ausgewiesen.

109



euromicron Konzern

Finanzreport 2011

PENSIONSRUCK-
STELLUNGEN

110

In der Bewertung der Pensionsverpflichtungen und der Ermittlung der Personalaufwendungen kommt
bei der euromicron AG das Wahlrecht der 10 %-Korridor-Regelung des IAS 19 nicht zur Anwendung.
Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste insbesondere bei Anderungen der Berech-
nungsparameter werden ergebniswirksam erfasst. Von dem Wahlrecht, diese versicherungsmathe-
matischen Gewinne und Verluste ergebnisneutral zu erfassen, wurde kein Gebrauch gemacht. Die
Pensionsverpflichtungen sind zu einem Anteil in Hohe von 3,6 % (i. Vj.: 100 %) durch saldierungs-
fahiges Planvermdgen aus Ruckdeckungsversicherungen sowie zu einem Anteil in Hohe von 96,4 %
(i. Vj.: 0 %) durch treuhanderisch verwaltetes Planvermdgen des euromicron Pension Trust e. V. ge-
deckt (funded).

Hierzu hat die euromicon Gruppe im Rahmen eines Contractual Trust Arrangement (im Folgenden
L,CTA“) zum 31. Dezember 2011 Planvermdgen im Sinne von IAS 19 durch die Ubertragung von Ver-
mdgenswerten auf einen eingetragenen Verein (euromicron Pension Trust e. V.) zur Finanzierung der
Pensionsverpflichtungen gegenuiber Mitarbeitern geschaffen. Die Ertragserwartung des Planvermao-
gens und der Rickdeckungsversicherung leitet sich aus der Vermdgenszusammensetzung und den
flr die jeweiligen Kategorien erwarteten Renditen ab.

Am Bilanzstichtag wird Planvermogen fur die Pensionsverpflichtungen in Hohe von TEUR 10.422
durch den euromicron Pension Trust e.V. treuh&nderisch verwaltet. Das zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Planvermdgen wird entsprechend mit den Pensionsverpflichtungen saldiert. Die Werte der
Pensionsverpflichtung und des Planvermdgens werden durch versicherungsmathematische Gutach-
ter ermittelt.

Nachfolgend ist die Entwicklung des Anwartschaftsbarwertes (DBO) im Geschaftsjahr dargestellt:

31.12.20M1 31.12.2010

TEUR TEUR
Anwartschaftsbarwert zu Beginn des Berichtsjahres 1.009 1.199
Laufender Dienstzeitaufwand 220 33
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0 0
Zinsaufwand 339 35
Pensionszahlungen -15 -15
Auflésung 0 0
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste 167 -53
Anderungen des Konsolidierungskreises und Sonstiges 9.673 -190
Beitréage der Planteiinehmer 151 0
Anwartschaftsbarwert am Ende des Berichtsjahres 11.544 1.009
Davon finanziert mit Planvermogen 10.816 353
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Die im Vorjahr ausgewiesene Position Anderungen des Konsolidierungskreises und Sonstiges bein-
haltet im Wesentlichen eine Umgliederung der Ruckstellungen fur Jubildaen und Sterbegelder. Seit
dem 31. Dezember 2010 werden die Ruckstellungen fir Jubilaen und Sterbegelder unter den sons-
tigen Ruckstellungen ausgewiesen. Weiterhin wurde dort die Anpassung der DBO an den beizu-
legenden Zeitwert der Rickdeckungsversicherung gemas IAS 19.104 bei der euromicron AG aus-
gewiesen.

Die Aufwendungen flr Pensionsverpflichtungen setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR

Laufender Dienstzeitaufwand (Current Service Cost) 220 33
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste 167 -53
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (Past Service Cost) 0 0
Erwartete Ertrdge aus Planvermdgen -18 -14
Zinsaufwand (Interest Cost) 339 35
Pensionsaufwand (Pension Expense) 708 1

Die erwarteten Ertrage aus dem Planvermdgen (TEUR 18) und der Zinsaufwand aus der Aufzinsung
der Pensionsverpflichtungen (TEUR 339) werden saldiert im Zinsergebnis ausgewiesen, die anderen
Komponenten des Pensionsaufwandes werden unter den Personalaufwendungen ausgewiesen.

Das Planvermdgen entwickelte sich wie folgt:

3112.20M11 31.12.2010

TEUR TEUR
Planverm&gen zu Beginn des Berichtsjahres 353 272
Erwartete Ertrage aus Planvermdgen 18 14
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste 2 0
Beitréage 10.443 67
Auszahlungen 0 0
Transfer und sonstige Veranderungen 0 0
Planvermdgen am Ende des Berichtsjahres 10.816 353
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Der tatsachliche Ertrag aus dem Planvermogen betragt im Geschaftsjahr TEUR 16 (i. Vj.: TEUR 14).
Die nachfolgend dargestellten auf Annahmen beruhenden Parameter wurden der Bewertung der zu-
kunftigen Leistungshéhe zugrunde gelegt:

2011 2010

TEUR TEUR

Diskontierungssatz 510 % 5,00 %
Langfristige Gehaltssteigerungsraten 3,25 % 2,25 %
ZukUnftige Rentendynamik 2,25 % 1,75 %
Mitarbeiterfluktuation 1,05 % 2,00 %
Erwarteter Vermodgensertrag 4,50 % 4,50 %

Die Diskontierungssatze orientieren sich an den Renditen fUr erstrangige Industrieanleihen mit ent-
sprechender Laufzeit, die biometrischen Parameter basieren auf den Richttafeln 2005G nach Heu-
beck. Die Mitarbeiterfluktuation wird anhand branchenspezifischer Werte ermittelt und alters-/dienst-
zeitabhangig berlcksichtigt. Da Pensionszusagen im Wesentlichen bei Unternehmen des euromicron
Konzerns mit Sitz im Inland bestehen, beziehen sich die Parameter auf die wirtschaftliche Situation in
Deutschland.

Im Zuge der Erstkonsolidierung neuer Unternehmen im Geschéaftsjahr 2011 wurden die Bewertungs-
parameter an die Struktur im euromicron Konzern angepasst.

Nachfolgend ist die Entwicklung der Anwartschaftsbarwerte und des Planvermégens dargestellt:

201 2010 2009 2008 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anwartschaftsbarwert 11.544 1.009 1.199 679 823
Planvermogen 10.816 3583 272 337 294
Uber-/Unterdeckung 728 656 927 342 529
Erfahrungsbedingte
Anpassungen der
Pensionsrickstellungen 138 -45 -40 0 0
Erfahrungsbedingte
Anpassungen des
Planvermogens 2 0 0 0 0

Die im Folgejahr erwarteten Rentenzahlungen betragen TEUR 53, die erwarteten Beitrage zum Plan
belaufen sich auf TEUR 26.

Im Rahmen beitragsorientierter Altersversorgungssysteme wurden an die gesetzliche Rentenversi-
cherung Beitrage in Hohe von TEUR 5.589 (i. Vj. TEUR 4.154) gezahlt.
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8. VERBINDLICHKEITEN

Kurzfristige Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag oder Erflllungsbetrag angesetzt.
Langfristige Verbindlichkeiten werden mit inren fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Die fort-
gefuhrten Anschaffungskosten werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode ermittelt. Die

Buchwerte sind eine approximative Naherung des Fair Values.

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 54.436 49.697
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.756 1.015
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 31.617 22.369
Sonstige Verbindlichkeiten 47.373 26.405
135.182 99.486
Die Verbindlichkeiten der euromicron weisen folgende Falligkeitsstruktur auf:
Fallig in Beizu-
Gesamt- bis Uber 1 bis Uber 2 bis Uber  legender
betrag 1 Jahr 2 Jahre 5 Jahre 5Jahre  Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 54.436 29.762 174 19.500 5.000 50.161
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing 1.756 297 446 712 301 1.756
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 31.617 31.617 0 0 0 31.617
Sonstige Verbindlichkeiten 47.373 36.584 3.388 7.401 0 45.965
135.182 98.260 4.008 27.613 5.301 129.499
(im Vorjahr) 99.486 81.410 6.491 10.671 914 96.202

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Fremdwahrung (im Wesentlichen USD) betragen

TEUR 1.389 (i. Vj. TEUR 474).

Grundsétzlich sind die Konzernunternehmen der euromicron Uber die euromicron AG zentral finan-

ziert. Financial Covenants im Rahmen kreditvertraglicher Klauseln wurden ausnahmslos eingehalten.
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Die Zinssatze bei den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten bzw. bei Kontokorrentlinien um-
fassen eine Spanne von 2,20 % - 8,25 % (i. Vj. 1,78 % — 9,75 %). Die hohen Zinsséatze beziehen sich
hierbei auf einzelvertragliche Konditionen von Kontokorrentlinien der Tochterunternehmen bei deren
Hausbanken, die aber im Sinne der Finanzierungsoptimierung nicht genutzt werden.

Die euromicron AG hat im Geschaftsjahr 2011 ein Schuldscheindarlehen im Volumen von TEUR 24.500
in Anspruch genommen. Das Darlehen besteht aus verschiedenen Tranchen mit unterschiedlichen
Laufzeiten. Davon sind TEUR 19.500 mit einer Laufzeit von funf Jahren und TEUR 5.000 mit einer
Laufzeit von sieben Jahren. Als Kreditbereitstellungsentgelt wurde von der Bank TEUR 122,5 einbe-
halten (0,5 %), die in 2011 zahlungswirksam waren und handelsrechtlich aufwandswirksam erfasst
wurden. GemaB IFRS wird der Aufwand Uber die Laufzeit des Vertrages nach der Effektivzinsmethode
verteilt. Die Kreditverbindlichkeit wurde in Hohe von TEUR 122,5 reduziert und in Hohe des anteilig
auf das Geschéftsjahr 2011 entfallenden Betrags in Hohe von TEUR 10,5 aufwandswirksam geman
der Effektivzinsmethode erhoht.

Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit des euromicron Konzerns sowie dessen Build-and-Integrate-
Strategie zu gewahrleisten, wird eine Liquiditatsreserve in Form von Kreditlinien und Barmitteln vor-
gehalten. Die wesentlichen Kreditlinien sind ohne Laufzeitbegrenzungen abgeschlossen. Zum Jahres-
ende sind kurzfristige Kreditlinien in Héhe von TEUR 54.968 ungenutzt (i. Vj. TEUR 40.358).

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.201 31.12.2010

TEUR TEUR

Industriedarlehen 10.000 10.000
Verpflichtungen aus Andienungsrechten 2.005 1.947
Kaufpreisverbindlichkeiten 1.085 579
Verbindlichkeiten aus Derivaten 11 35
Sonstiges 655 732
Summe sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 13.756 13.293
Erhaltene Anzahlungen 4.713 1.053
Steuerverbindlichkeiten 7.608 3.466
Personalverpflichtungen 10.037 3.855
Verbindlichkeiten aus laufender Ertragsteuer 2.096 1.244
Sonstiges 9.163 3.494
Summe sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 33.617 13.112
47.373 26.405

Finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortgeflhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode bewertet.

In den erhaltenen Anzahlungen sind Anzahlungen enthalten, die nicht den Fertigungsauftragen geman
Percentage-of-Completion-Methode direkt zuordenbar und saldierungsféhig sind.
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Bei der Darstellung des Liquiditatsrisikos wird nach Falligkeiten hinsichtlich derivativer und nicht-
derivativer finanzieller Verbindlichkeiten unterschieden.

Nachfolgend sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und Tilgungszahlungen der
originéren finanziellen Verbindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente des euromicron
Konzerns dargestellt.

Cashflow 2012 Cashflow 2013 Cashflow 2014-2016 Cashflow 2017 ff.
bis 1 Jahr Uber 1 Jahr bis 2 Jahre |Uber 2 Jahre bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Buchwert Zins | Tilgung Zins | Tilgung Zins | Tilgung Zins | Tilgung
31122011 | fix variabel | fix variabel | fix variabel | fix variabel |

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlich-
keiten gegen-
Uber Kredit-
instituten

Verbindlich-
keiten aus
Finance Lease

Sonstige ver-
zinsliche Ver-
bindlichkeiten

54.436

1.756

13.756

557 1.186 29.762 511 543 174 1.041  1.441 19.500 0 281  5.000

70 0 297 51 0 446 86 0 712 12 0 301

838 0 2967 473 0 3.388 414 0 7.401 0 0 0

Einbezogen wurden alle Finanzinstrumente, die sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 im Be-
stand befanden und flr die vertraglich bereits Zahlungen vereinbart sind. Die variablen Zinszahlungen
aus den Finanzierungsinstrumenten wurden auf Basis der am 31. Dezember 2011 (i. Vj. am 31. De-
zember 2010) gultigen Zinssatze ermittelt. Jederzeit rlickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind
dem frlihestmoglichen Zeitsegment zugeordnet. Fremdwahrungsbetrage wurden mit dem Kassakurs
zum Stichtag umgerechnet.

Die euromicron setzt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung der aus Finanztransaktionen
resultierenden Zinsrisiken ein. Derivative Finanzinstrumente werden nicht zur Erzielung kurzfristiger
Spekulationszwecke gehalten.

Die euromicron wendet die Vorschriften des IAS 39 zum Hedge Accounting zur Sicherung von kunf-
tigen Zahlungsstromen an. Dies mindert Volatilitdten in der Gewinn- und Verlustrechnung. Nach Art
des abgesicherten Grundgeschafts ist zwischen ,Fair Value Hedge*, ,Cashflow Hedge“ und ,Hedge
of a Net Investment in a Foreign Operation” zu unterscheiden. Fur die euromicron liegt ein Cashflow
Hedge vor.
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Cashflow Hedges dienen der Absicherung des Risikos, dass die mit einem bilanzierten Vermdgens-
wert, einer bilanzierten Schuld oder einer mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden geplanten Trans-
aktion verbundenen zukUnftigen Zahlungsstréome schwanken. Liegt ein Cashflow Hedge vor, werden
die effektiven Teile der unrealisierten Gewinne und Verluste des Sicherungsgeschaftes zunachst im
Other Comprehensive Income erfasst. Sie werden erst dann in der Gewinn- und Verlustrechnung er-
fasst, wenn das abgesicherte Grundgeschéaft erfolgswirksam wird. Werden geplante Transaktionen
gesichert und fUhren diese Transaktionen in spateren Perioden zum Ansatz eines finanziellen Vermo-
genswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit, sind die bis zu diesem Zeitpunkt im Eigenkapital
erfassten Betrage in der Periode erfolgswirksam aufzuldsen, in der auch der Vermdgenswert oder die
Verbindlichkeit das Periodenergebnis beeinflusst. FUhren die Transaktionen zum Ansatz von nicht
finanziellen Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten, z. B. zum Erwerb von Sachanlagevermogen,
werden die erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten Betrage mit dem erstmaligen Wertansatz des
Vermdgenswertes oder der Verbindlichkeit verrechnet.

IAS 39 legt fest, unter welchen Voraussetzungen Sicherungsbeziehungen bilanziell erfasst werden
durfen. Unter anderem mussen sie ausfuhrlich dokumentiert und effektiv sein. ,Effektivitat” im Sinne
von IAS 39 liegt dann vor, wenn die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Sicherungsge-
schafts sowohl prospektiv als auch retrospektiv in einer Bandbreite von 80 bis 125 % der gegenlau-
figen Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschafts liegen. Nur der effektive Telil
einer Sicherungsbeziehung darf nach den beschriebenen Regeln bilanziert werden. Der ineffektive
Teil wird sofort erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zur Sicherung des Zahlungsstromrisikos variabel verzinslicher Verbindlichkeiten hat die euromicron
einen Payer-Zinsswap abgeschlossen. Die Zahlungsstromanderungen des Grundgeschafts, die sich
aus den Veranderungen der Euribor-Rate ergeben, werden durch die Zahlungsstromanderungen des
Zinsswaps ausgeglichen. Mit den SicherungsmaBnahmen wird das Ziel verfolgt, die variabel verzinsli-
chen Instrumente in festverzinsliche Finanzschulden zu transformieren und damit den Zahlungsstrom
aus den finanziellen Verbindlichkeiten zu sichern. Bonitatsrisiken sind nicht Teil der Sicherung.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird durch Effektivitatstests Uberprift. Prospektiv wird die
Effektivitat auf Basis der wesentlichen wertbestimmenden Parameter von Grund- und Sicherungs-
geschaft beurteilt. Retrospektiv wird die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung mithilfe der Dollar-
Offset-Methode nachgewiesen. Die Sicherungsbeziehung war zum Abschlussstichtag effektiv.

Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2011 waren bei der euromicron Zinsderivate mit einem bei-
zulegenden Zeitwert von TEUR —11 (i. Vj. TEUR -35) und einem Nominalvolumen von TEUR 1.250
(i. Vj. TEUR 2.500) als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Cashflow Hedges designiert. Die
Sicherungsbeziehung endet in 2012.

In 2011 ist der Aufwand aus der Spatdesignation des Zinsswaps in Hoéhe von TEUR 12 im Finanz-
ergebnis enthalten.
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Ansatz und Wertermittlung latenter Steuern erfolgt nach den Grundséatzen, wie unter 2. Aktive latente
Steuer beschrieben. Grundsatzlich werden latente Steuerschulden flr alle zu versteuernden tempo-
raren Differenzen erfasst und gesondert als passive latente Steuern ausgewiesen.

GemaB IAS 12.39 wurden keine passiven latenten Steuern auf steuerpflichtige temporére Differenzen
zwischen den Anteilen an Tochterunternehmen gegenUber dem steuerlichen Ansatz in H6he von
TEUR 907 (i. Vj. TEUR 967) angesetzt, da die euromicron AG in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf
der Umkehrung der Differenzen zu steuern, und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporare Diffe-

renz in absehbarer Zeit nicht umkehren wird.

Die passiven latenten Steuern ergeben sich aus Bewertungsunterschieden in den folgenden Bilanz-

posten:
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Immaterielle Vermodgenswerte 6.732 5.052
Sachanlagen 781 458
Vorrate 38 53
Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 16.903 13.114
Rickstellungen 1.009 718
Ubrige Verbindlichkeiten 62 339
Summe passivische latente Steuern vor Saldierung 25.5625 19.734
Saldierungen -17.589 -13.116
Summe passivische latente Steuern nach Saldierung 7.936 6.618

Aktive latente Steuern wurden mit passiven latenten Steuern saldiert, wenn sie sich auf Ertragsteuern
beziehen, die von derselben Steuerbehdrde erhoben werden und ein Anspruch auf Verrechnung eines
tats&chlichen Steuererstattungsanspruches mit einer tatsachlichen Steuerschuld besteht.
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10. ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN FINANZINSTRUMENTEN —
BUCHWERTE UND BEIZULEGENDE WERTE NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN

Wertansatz Bilanz

Bewertungs- Fortgeflhrte
kategorie Buchwert Anschaffungs- Anschaf-
nach IAS 39  31.12.2011 kosten fungskosten
TEUR TEUR TEUR
Aktiva
Zahlungsmittel LaR" 7.300 7.300
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen LaR" 89.346 89.346
Wertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen LaR" -1.278 -1.278
Sonstige Vermdgenswerte LaR" 2.373 2.373
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
— Held-to-Maturity Investments HtM
— Available-for-Sale Financial Assets AfS 1.884
— Financial Assets Held for Trading FAHT
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen FLAC? 31.617 31.617
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten FLAC? 54.436 54.436
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLAC? 13.745 13.745
Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten FLAC? 33.617 33.617
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing IAS 17 1.756 1.756
Derivate n/a 11

U LaR
% FLAC

Loans and Receivables
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost
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nach IAS 39 Wertansatz Bilanz nach IAS 39
Fortgefuhrte
Fair Value Fair Value Buchwert Anschaffungs-  Anschaffungs- Fair Value Fair Value
erfolgsneutral  erfolgswirksam 31.12.2010 kosten kosten erfolgsneutral  erfolgswirksam
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
8.572 8.572
55.642 55.642
-919 -919
2.013 2.013
1.758 126 2.227 2.227
22.369 22.369
49.697 49.697
13.258 13.258
13.112 13.112
1.014 1.014
11 35 35
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Die Bewertung der Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert erfolgt gemaf IFRS 7 in drei Stufen:

1. Stufe: Der beizulegende Zeitwert wird anhand 6ffentlich notierter Marktpreise bestimmt. Es ist an-
zunehmen, dass auf einem aktiven Markt der beizulegende Zeitwert fUr finanzielle Vermdgenswerte
und finanzielle Verbindlichkeiten mit einem HochstmaBl an Objektivitat ermittelt werden kann.

2. Stufe: Wenn fur ein Finanzinstrument kein aktiver Markt vorhanden ist, kann der beizulegende Zeit-
wert mithilfe von Bewertungsmodellen berechnet werden. So kénnen Geschéaftsvorfalle mit vertrags-
willigen, sachverstandigen und unabhangigen Dritten, beizulegende Zeitwerte von ahnlichen Finanz-
instrumenten oder Optionspreismodelle herangezogen werden. Anhand dieser Ergebnisse kann ein
beizulegender Zeitwert geschatzt werden, dessen Bewertungsgrundlage ein Hochstmal an Markt-
daten garantiert und nur einen geringen Anteil an unternehmensspezifischen Daten enthalt.

3. Stufe: Auf der dritten Stufe werden ebenfalls Bewertungsmodelle verwendet, die auch Parameter
einbeziehen, die nicht am Markt beobachtbar sind. Hier kann beispielsweise ein DCF-Modell Anwen-
dung finden.

Bei der Bewertung der in der euromicron Gruppe bilanzierten Finanzinstrumente kam das Stufen-
modell zum Ansatz. Die Fair Values der Anteile an der SecureAlert (Klassifizierung: sonstige finanzielle
Vermdgenswerte) und der gehaltenen Wertpapiere (Klassifizierung: sonstige finanzielle Vermdgens-
werte) wurden nach der 1. Stufe, der Fair Value des Swaps (Klassifizierung: Derivate) nach der

2. Stufe bewertet.

Fur Finanzinstrumente bestehen keine erhaltenen Sicherheiten im euromicron Konzern.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

11. UMSATZERLOSE

Umsatze werden gemaB IAS 18 nach dem Gefahrentbergang bzw. der Erbringung der Leistung ab-
zUglich Skonti, Kundenboni und Rabatten und ohne Umsatzsteuer erfasst. Aufgrund der komplexen
und zum Teil sehr heterogenen Auftragsstruktur, insbesondere bei den langfristigen Auftragen der
Systemhauser, ist eine Untergliederung von Umsatzerlésen in Produktgruppen nicht maglich und
stellt kein Steuerungsinstrument des Managements dar.

Fur die wesentlichen stichtagstibergreifenden Projekte erfolgt gemai IAS 11 eine anteilige Umsatz-
und Ergebnisrealisierung nach der POC-Methode. Die Ermittlung des Fertigstellungsgrades erfolgt
auf Basis der inputorientierten Cost-to-Cost-Methode. Die entsprechend dieser Methode erfassten
POC-Umséatze entsprechen den Herstellungskosten des Auftrages zzgl. eines anteiligen Gewinns
entsprechend des zum Bilanzstichtag erzielten Fertigstellungsgrades. Anteilige Gewinne aus der
POC-Methode werden nur fUr solche Projekte realisiert, deren Ergebnis verlasslich ermittelt werden
kann. In den Umséatzen sind Betrage aus der Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode in
Hohe von TEUR 25.766 (i. V). TEUR 21.536) enthalten. Fertigungsauftrdge mit passivischem Saldo
sind in den Ubrigen Ruckstellungen (Ruckstellungen flr drohende Verluste) enthalten.

Der unterschiedliche Bewertungsansatz bei den unfertigen Leistungen im Vergleich zu den handels-
rechtlichen Einzelabschllssen flhrt zu einem Ergebniseffekt (nach latenten Steuern) in Hohe von
TEUR 5.176 (i. Vj. TEUR 1.801).

Veranderungen der Umsatzerlése aus Anderungen des Konsolidierungskreises belaufen sich auf
TEUR 70.038 (i. Vj. TEUR 9.675).

12. AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN

Die Bilanzierung von aktivierten Eigenleistungen in Hohe von TEUR 1.948 (i. Vj. TEUR 1.521) resultiert
wie im Vorjahr im Wesentlichen aus der Aktivierung von Entwicklungsaufwendungen zur Sicherung der
Marktstellung, Erhdhung des Innovationsgrades und der Erlangung von Alleinstellungsmerkmalen, ins-
besondere bei den Herstellerbetrieben des euromicron Konzerns. Anderungen im Konsolidierungs-
kreis fUhrten zu keinen aktivierten Eigenleistungen.
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13. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE
Die sonstigen betriebliche Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

SONSTIGE 2011 2010
BETRIEBLICHE TEUR TEUR
ERTRAGE
Ertrdge aus Zuschreibung Anlagevermdgen 584 58
Wahrungsgewinne 308 411
Erstattungen Krankenkassen/Wiedereingliederung/
Ertrag aus Weiterbelastungen 332 58
Herabsetzung von Wertberichtigungen auf Forderungen 211 206
Grundstlcks- und Mietertrage 207 144
Ertrage aus Reklamationen 146 0
Ertrag aus Schadenersatz 68 0
Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermogen 59 0
Versicherungsentschadigungen 58 199
Lieferantenzuschtsse 0 3.000
Sonstige 751 400
2.724 4.476

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Ertrage verglichen mit dem Vorjahr resultiert im Wesentli-
chen aus den in 2010 vereinnahmten Lieferantenzuschissen im Rahmen der strategischen Zusam-
menarbeit. Gegenlaufig wirkt im Geschaftsjahr die Zuschreibung einer in den Vorjahren vorgenomme-
nen auBerplanmaBigen Abschreibung auf ein Geb&ude einer auslandischen Gesellschaft (TEUR 584).
Die Bewertung der Position Wahrungsgewinne erfolgte zu Stichtagskursen. Die Position Sonstige
enthalt eine Vielzahl von Einzelpositionen mit einem jeweiligen Wert unter TEUR 20, auf deren Dar-
stellung verzichtet wird.
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14. MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

01
02
03
04
05

AN UNSERE AKTIONARE
KONZERNLAGEBERICHT
KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS
AG-ABSCHLUSS NACH HGB
WEITERE INFORMATIONEN

2011 2010
TEUR TEUR

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und bezogene Waren 97.342 79.826
Aufwendungen fUr bezogene Leistungen 62.277 27.491
159.619 107.317

Im Rahmen der POC-Methode ist Materialaufwand in Hohe von TEUR 18.370 (i. Vj. TEUR 18.964)

angefallen.

Der Anstieg des Materialaufwandes resultiert im Wesentlichen aus dem Zugang der neu erworbenen

Geschéftsbereiche im Geschaftsjahr 2011.

15. PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR

Léhne und Gehéalter 64.429 45.369
Soziale Abgaben 12.447 8.878
76.876 54.247

Der Anstieg der Personalaufwendungen resultiert im Wesentlichen aus dem Zugang der neu erwor-

benen Geschéaftsbereiche im Geschéftsjahr 2011.

Im Jahresdurchschnitt waren im Konzern beschéaftigt:

2011 2010

Gewerbliche Mitarbeiter 703 587
Angestellte 651 424
Auszubildende 101 70
1.455 1.081

Auf die erstmalig in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen entfallen anteilig im Jahres-
durchschnitt 200 Mitarbeiter, bezogen auf den Bilanzstichtag entspricht dies 400 Mitarbeitern.
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16. ABSCHREIBUNGEN
Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR

Abschreibungen auf immaterielle Vermoégenswerte 3.673 2.442
Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen 2.890 2.159
6.563 4.601

Im Rahmen der Kaufpreisallokation beim Erwerb neuer Gesellschaften in 2011 wurden stille Reserven
vor latenten Steuern in Hohe von TEUR 3.762 identifiziert und bilanziert. Hierauf entfielen im Ge-
schéaftsjahr 2011 Abschreibungen in Hohe von TEUR 971.

17. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010

TEUR TEUR

Kfz- und Reisekosten 9.974 6.703
Mieten/Raumkosten 4.853 3.483
Rechts- und Beratungskosten 4.305 2.814
Messe-/Werbekosten 2.002 1.507
Kommunikationsaufwendungen 1.705 1.252
Kosten des Warenversands 1.371 917
Instandhaltungskosten 1.229 1.112
Betriebskosten 1.186 983
Provisionen 1172 634
Verwaltungskosten 1.128 962
Fortbildungskosten 1.017 463
Sonstiges 5.319 3.731
35.261 24.561
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18. FINANZERGEBNIS

2011 2010

TEUR TEUR

Zinsertrage 77 103

Zinsaufwendungen -5.407 -3.009

Zinsergebnis -5.330 -2.906
davon aus Finanzinstrumenten der Bewertungskategorien gemaB IAS 19:

Darlehen und Forderungen 77 103

Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten -5.407 -3.009

Unter den sonstigen finanziellen Aufwendungen in Héhe von TEUR —1.034 werden im Wesentlichen
Wertanderungen finanzieller Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 371, Aufwendungen aufgrund nach-
traglicher Kaufpreiszahlungen in Héhe von TEUR 203 sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit
Wertpapierleihegeschéften in Hohe von TEUR 3283 ausgewiesen. Dartber hinaus werden Aufwendun-
gen aus der Spatdesignation eines Derivats in Hohe von TEUR —-12 (Aufwand) ausgewiesen.

19. STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

2011 2010

TEUR TEUR

Laufende Steuern Deutschland 2.560 2.072
Latente Steuern Deutschland 1.387 1.794
Laufende Steuern Ausland 975 834
Latente Steuern Ausland 31 389
4.953 5.088

Im Saldo Steuern vom Einkommen und Ertrag sind Ertragsteuern flr Vorjahre in Hohe von TEUR 365
(i. Vj. TEUR 493) enthalten sowie Steuererstattungen in Hohe von TEUR 218 (i. Vj. TEUR 225).
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Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung vom erwarteten Steueraufwand des Ge-

schéftsjahres zum ausgewiesenen Steueraufwand. Der erwartete Steueraufwand ergibt sich aus

einem Gesamtsteuersatz von 30,00 % wie im Vorjahr und dem Ergebnis vor Steuern. Der Gesamt-
steuersatz resultiert aus dem Korperschaftsteuersatz inklusive Solidaritatszuschlag von 15,825 %

und dem effektiven durchschnittlichen Gewerbesteuersatz von 14,175 %.

2011 2010
TEUR TEUR
Erwarteter Steueraufwand 5.355 5.166
Ertrage aus Wertpapierleihen -1.215 -768
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 119 109
Nichtansatz latenter Steuern auf Verlustvortrage 651 0
Nutzung Verlustvortrége bislang nicht bertcksichtigt/
Veranderung Wertberichtigung -160 633
Auswirkung abweichender nationaler Steuerséatze -78 -177
Steuernachzahlungen/-erstattungen 147 269
Sonstige 134 -144
Tatsachlicher Steueraufwand 4.953 5.088
Effektiver Steueraufwand 27,7 % 29,5 %

20. ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER AM KONZERNJAHRESUBERSCHUSS

Die Anteile anderer Gesellschafter am Konzernjahrestberschuss der einbezogenen Tochterunter-

nehmen betreffen die Qubix S.p.A., Padua.
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21. ERGEBNIS PRO AKTIE
Die Anzahl der ausgegebenen Aktien erhdhte sich im Jahr 2011 gegentiber dem Vorjahr um
1.537.800 Stlickaktien auf 6.663.799 Stlickaktien.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie berechnet sich wie folgt:

2011 2010
KonzernjahresUberschuss in TEUR 12.229 11.462
Anzahl der ausgegebenen Aktien zu Beginn des Geschéftsjahres 5.125.999 4.660.000
Gewichtete Aktien aus Kapitalerhéhung 122.181 304.692
Gewichtete eigene Aktien 0 142115
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen
Stammaktien (unverwassert) 5.248.180 4.822.577
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie in EUR 2,33 2,38

Der Konzernjahresuberschuss entspricht dem Ergebnis nach Ertragsteuern (Jahrestberschuss) und
dem anderen Gesellschaftern zuzurechnenden Ergebnis. Fur die Berechnung des unverwésserten
Ergebnisses je Aktie liegt die durchschnittliche Anzahl der im Geschaftsjahr ausgegebenen Aktien zu-
grunde.

Die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie entspricht grundsétzlich der Berechnungs-
weise des unverwéasserten Ergebnisses je Aktie. Die in die Berechnung eingehenden GréBen sind je-
doch zusétzlich um alle Kapitalverwasserungseffekte, die sich aus potenziellen Aktien ergeben, zu
bereinigen. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses existierten im euromicron Konzern
keine Aktienoptionen mehr, auf die Darstellung des verwasserten Ergebnisses wird daher verzichtet.
Gewinnverwendungsvorschlag

Der handelsrechtliche Jahresabschluss der euromicron AG zum 31. Dezember 2011 weist einen
Bilanzgewinn in Hohe von EUR 10.249.044,04 aus. Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den
Bilanzgewinn wie folgt zu verwenden:

EUR 1,15 Dividende flr 6.663.799 Stlickaktien EUR 7.663.368,85

Vortrag auf neue Rechnung EUR 2.585.675,19
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SONSTIGE ANGABEN

22. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung stellt gemaB IAS 7 die Veranderung des Finanzmittelbestandes dar, der in
der Konzernbilanz unter der Position Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ausgewiesen ist
und Zahlungsmittel sowie Zahlungsmittelaquivalente (Kassenbestand, Sichteinlagen bei Kreditinstitu-
ten und Schecks) mit einer Laufzeit von nicht mehr als drei Monaten umfasst. Die Zahlungsstrome
werden gruppiert nach den Bereichen laufende Geschaftstatigkeit, Investitions- und Finanzierungs-
tatigkeit dargestellt. Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten
Methode gemaB IAS 7.18 ermittelt.

Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit wird indirekt abgeleitet, indem das Ergebnis vor
Ertragsteuern um nicht zahlungswirksame Effekte bereinigt und um Veranderungen der kurzfristigen
Vermbdgenswerte und Schulden sowie um die gezahlten und erhaltenen Zinsen und Ertragsteuern er-
ganzt wird. Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit in Hohe von TEUR 473 Mio. reduzierte
sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 8.005. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen getrieben
durch das organische Wachstum im euromicron Stammgeschéft, das sich vor dem Hintergrund der
konseqguenten Ausnutzung von Skontozahlungen zur Optimierung der Ertragslage in einer deutlichen
Erhéhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum Jahresende hin auswirkt.

Der Mittelabfluss aus laufender Investitionstatigkeit berechnet sich aus dem Mittelzufluss aus Anlage-
abgangen und dem Mittelabfluss fur Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte
sowie langfristige finanzielle Vermdgenswerte und Unternehmenserwerbe. Er liegt mit TEUR 20.397
Mio. um TEUR 14.417 Uber dem Vorjahreswert mit TEUR 5.980. Neben der deutlichen Zunahme der
Investitionen in das Anlagevermdgen ist diese Zunahme im Wesentlichen durch unsere Akquisitions-
tatigkeit, insbesondere durch den Kauf des Geschéftsbetriebes der telent GmbH gepragt. Bei Unter-
nehmenserwerben wird der Kaufpreis, bereinigt um Ubernommene Zahlungsmittel, als Mittelabfluss
ausgewiesen, entsprechend werden die Ubrigen betroffenen Positionen der Kapitalflussrechnung um
die Abweichungen aus der Konsolidierungskreisanderung korrigiert, sodass die Veranderung dieser
Positionen nicht direkt von der ausgewiesenen Konzernbilanz ableitbar ist.

Der Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit im Geschaftsjahr 2011 betragt TEUR 18.651
gegenuber TEUR -2.555 im Vorjahr. Der Liquiditatszufluss aus der Kapitalerhéhung in H6he von
TEUR 24.216 nach Kosten fur die Eigenkapitalbeschaffung wurde im Wesentlichen fur die Finanzie-
rung der Investitionen in das Anlagevermdgen und die Akquisitionen verwendet. Weitere im Saldo
enthaltene Mittelzu- und -abflisse resultieren aus der gezahlten Dividende, umfangreichen Tilgungen
und Aufnahmen von Finanzkrediten, unter anderem im Rahmen der Emission des Schuldscheindar-
lehens in Héhe von EUR 24,5 Mio.

Verflgungsbeschrankte Zahlungsmittel gemaB IAS 7.48 bestehen zum Abschlussstichtag nicht.
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23. HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

(a) Haftungsverhiltnisse

Es bestehen im euromicron Konzern keine Haftungsverhaltnisse zugunsten Dritter.

(b) Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen am Bilanzstichtag wie folgt:

Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 2 Jahre 2 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verpflichtungen aus Ge-
wahrleistungsburgschaften 1.636 55 1.545 0 36
Wechselobligo 3.503 3.503 0 0 0
Operate Leasing 9.185 4.022 3.762 1.396 5
Mietvertréage 14.612 4.055 2.612 6.110 1.835
Bestellobligo 15.900 15.900 0 0 0
44.836 27.535 7.919 7.506 1.876
Vorjahr 23.370 9.414 2.364 3.968 7.624

Das Bestellobligo betrifft Bestellungen fir auftragsbezogene Waren und Dienstleistungen, Bestellun-
gen von immateriellen Vermdgenswerten oder Sachanlagevermdgen waren unbedeutend.

AuBerhalb der Garantien und Blrgschaften gibt es im euromicron Konzern keine Eventualverbindlich-
keiten im Geschéftsjahr 2011 (i. Vj. TEUR 16).

Verpflichtungen im Rahmen von Operate-Leasing-Vertragen betreffen Uberwiegend Betriebs- und
Geschéftsausstattung wie PKW, Bliromaschinen oder PC-Arbeitsplatze sowie Kommunikations-
technik, diese belaufen sich auf TEUR 9.185. Im Geschéaftsjahr 2011 wurden Zahlungen aus diesen
Leasingverhéltnissen in Hohe von TEUR 4.544 erfolgswirksam erfasst. Bedingte Mietzahlungen so-
wie Untervermietung fand im euromicron Konzern nicht statt.

129




euromicron Konzern

Finanzreport 2011

130

24, SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Identifizierung von Geschaftssegmenten erfolgt anhand der internen Organisations- und Berichts-
strukturen, welche im euromicron Konzern grundsétzlich auf Grundlage der unterschiedlichen Regio-
nen aufgebaut sind.

Die euromicron berichtet bislang in den beiden operativen Segmenten Nord und Sid sowie der Kon-
zernzentrale. Seit dem Jahr 2011 werden in dem neuen Segment ,WAN services” Aktivitdten gebun-
delt, die Uberregional mit dem Schwerpunkt Wide Area Network Services in den Regionen Nord und
Sud angeboten werden. Die Berichtssegmente beinhalten hierbei die nach der Konzernstrategie des
Systemhauses mit Herstellerkompetenz samtlichen den operativen Segmenten zuordenbaren Einzel-
gesellschaften.

Das Management bemisst den Erfolg der Segmente anhand des Umsatzes sowie des Ergebnisses
vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT).

Das Erfolgsmodell der euromicron basiert auf der Strategie des ,Systemhauses mit Herstellerkompe-
tenz". Die Kernaussage hierin ist der Mehrwert fir den Kunden, im Bedarfsfall auf die gesamte Kom-
petenzstruktur der euromicron Gruppe zurlickgreifen zu kénnen. Die Wertschopfungskette beginnt
bei den Systemh&usern und vertieft sich Uber die Hersteller hinein bis in den Bezug der Einzelkompo-
nenten bei den Distributoren. Trotz der Kompetenztiefe bieten die Systemhauser im Markt die Her-
stellerunabhangigkeit, was durch die Zertifizierung in allen wesentlichen Technologien dokumentiert
wird. Im Rahmen der zweiten Strategiephase ,,Buy-and-Build“ wurde das Geschaft der euromicron
mit dem Ziel des deutschlandweit flachendeckenden Systemanbieters von Netzwerkinfrastrukturen
auf Kupfer- oder Glasfaserbasis durch Zukaufe massiv ausgebaut. Um in der Flachenabdeckung im
deutschsprachigen Raum in dieser Strategiephase kein Ungleichgewicht in der Marktprasenz zu
schaffen, wurden gezielt Akquisitionen in bestimmten, bislang noch nicht erschlossenen Regionen
durchgefuhrt. Um diese Entwicklungen fir das Management der euromicron sichtbar zu machen, ist
die Steuerung der Einheiten auf die Segmente ,Nord®, ,Std“ und ,Segmentibergreifende Konsolidie-
rungen” beschlossen worden. Die seit dem Jahr 2009 intensivierte Phase ,Build-and-Integrate” hat
im Fokus, alle wesentlichen und ertragreichen Kompetenzen der euromicron an jedem Standort so-
wohl in der Vertriebs- als auch in der Umsetzungskompetenz verfigbar zu machen. Auch diese Pha-
se bedarf der intensiven Beobachtung der Flachenentwicklung, sodass die Betrachtung der Seg-
mente als angemessen beurteilt wird. Nach dem Kauf des Geschéftsbetriebes der telent GmbH, der
sich im Wesentlichen auf den fir euromicron neuen Bereich der Planung, Errichtung und Servitierung
von Uberregionalen Netzwerkstrukturen (WAN) fokussiert, wurde beschlossen, in dem neuen Seg-
ment ,WAN services" ab dem Jahr 2011 alle Aktivitaten zu bindeln, die den Schwerpunkt auf Wide
Area Network Services legen, unabhangig von der Region, wo die jeweiligen Leistungen erbracht
werden. So kann die Entwicklung dieses bedeutenden Segments zukUinftig transparent gesteuert
werden.
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Neben dem Steuerungs- und FUhrungsinstrument der Segmente gemal IFRS 8 verwenden wir auch
Marketinginstrumente, um dem Kunden die Kompetenzbereiche unseres Geschaftsmodells nédherzu-
bringen. Hierfur verwenden wir auf Broschuren wie auch in unserem Internetauftritt die Unterteilung
in ,Components®, ,Networks", ,Distribution” und ,international Services". Diese Bereiche dienen der
Visualisierung der Kompetenz- und Wertschépfungskette der euromicron, stellen aber kein Steue-

rungsinstrument dar.

Intersegmentére Transaktionen werden zu marktgerechten Preisen abgebildet (arm’s-length-Prinzip).

Im Rahmen der weiteren strategischen Entwicklung wird das Steuerungsinstrument permanent auf
seine Wirksamkeit untersucht und in der Zukunft im Bedarfsfall neu ausgerichtet.
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des euromicron Konzerns vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 nach IFRS

UMSATZERLGOSE

NACH BERICHTS-

SEGMENTEN

EBIT

NACH BERICHTS-

SEGMENTEN
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Im Folgenden werden die dem Hauptentscheidungstrager regelmaBig berichteten Angaben darge-
stellt. Weitere Positionen aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung werden nicht regelmaBig

berichtet. Daher entfallt die Angabe (IFRS 8.32).

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR

Umsatz Nord gesamt 121.707 109.440
Umsatz Nord intersegmentar -4.921 -5.778
Umsatz Nord externe Dritte 116.786 103.662
Umsatz Std gesamt 141.905 110.868
Umsatz Sud intersegmentar -4.272 -1.879
Umsatz Sud externe Dritte 137.633 108.989
Umsatz WAN services gesamt 66.849 0
Umsatz WAN services intersegmentar 0 0
Umsatz WAN services externe Dritte 66.849 0
Segmentibergreifende Konzernumsatze -15.962 -9.008
Umsatz Konzern konsolidiert 305.306 203.643

Die Umsétze in Deutschland betragen EUR 267,8 Mio., fur die Eurozone EUR 34,2 Mio. und fUr den

Rest der Welt EUR 3,3 Mio.

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR

EBIT Nord konsolidiert 18.936 16.8083
EBIT Sutd konsolidiert 6.880 9.145
EBIT WAN services konsolidiert 4.186 0
euromicron AG -4.932 -5.848
Konsolidierungen Konzemn -854 25
EBIT Konzern konsolidiert 24.216 20.125
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Die Abschreibungen und Wertminderungen der einzelnen Segmente haben sich hierbei wie folgt auf
das EBIT ausgewirkt (IFRS 8.23¢):

31.12.201 31.12.2010

TEUR TEUR
Nord konsolidiert —-2.861 -2.742
Sud konsolidiert —2.441 -1.504
WAN services konsolidiert -1.136 0
euromicron AG -125 -355
Abschreibungen Konzern konsolidiert —-6.563 -4.601

Die langfristigen Vermogenswerte in Deutschland betragen gemaB IFRS 8.33b TEUR 117.078 (i. Vj.
TEUR 110.460), in der Eurozone TEUR 21.419 (i. Vj. TEUR 5.225). Die langfristigen Vermdgenswerte
setzen sich aus

- Goodwill

— Immateriellen Vermodgenswerten
— Sachanlagen

— Finanziellen Vermogenswerten
— Sonstigen Vermdgenswerten

zusammen.

25. RISIKOMANAGEMENT

Grundsétze des Risikomanagements

Der euromicron Konzern ist durch sein breites Geschéaftsfeld unterschiedlichen Risiken ausgesetzt.
Diesen begegnet das Unternehmen mit einem konzernweit gultigen Risikomanagement, welches eng
mit der gesamten Geschéftsstrategie abgestimmt ist. Untrennbar vom Risikomanagementsystem
sind das interne Kontrollsystem und die Compliance-Richtlinien. Sie stellen die Korrektheit der Fi-
nanzberichterstattung und die Befolgung von Verhaltensrichtlinien durch die Mitarbeiter sicher. Das
vorhandene System aus Kontrollen und Richtlinien ermdglicht es dem euromicron Konzern, den Vor-
gaben der Corporate Governance-Richtlinien gerecht zu werden. Im Fokus stehen dabei insbeson-
dere die Bereiche Rechnungslegung und Finanzberichterstattung, Recht und Compliance und die
wesentlichen operativen Prozesse.

Risikokontrolle

Die konkreten Risiken, denen der euromicron Konzern hinsichtlich seiner Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und strategischen Ausrichtung ausgesetzt ist, liegen in der Veranderung von Zinsséatzen
und Wechselkursen. Um die genannten Risiken zu minimieren, werden die GrundzUge der Finanz-
politik durch den Vorstand festgelegt und vom Aufsichtsrat Uberwacht. Die operative Umsetzung der
Finanzpolitik sowie das laufende Risikomanagement wiederum obliegen dem Bereich Finanzen und
Controlling.
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Wahrungsrisiken

Der euromicron Konzern realisiert den tberwiegenden Teil seiner Umsatze im Euro-Raum. Lediglich ein
kleiner Teil des operativen Geschafts im Bereich der Beschaffung wurde auch in 2011 in US-Dollar
abgewickelt. Fremdwahrungsrisiken, die den Cashflow des Konzerns nicht beeinflussen (Stichtags-
umrechnungen der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aus Fremdwahrungen in die Konzernwéah-
rung), werden grundsatzlich nicht abgesichert. Fremdwahrungsrisiken im Investitions- und Finanz-
bereich existieren im Konzern derzeit nicht. Der wesentliche Teil der Geschafte in Fremdwahrung im
Geschéftsjahr 2011 bestand auf Basis von US-Dollar.

Zinsrisiken

Die Zinsrisiken beschranken sich ausschlieflich auf die Euro-Zone. Zur Absicherung von Zinsrisiken
setzt der euromicron Konzern einerseits auf eine ausgewogene Mischung aus einer variablen und
festen Finanzierungsstruktur. Andererseits kommen Zinsderivate zum Tragen, womit eine Optimie-
rung des Zinsergebnisses erzielt wird. Nahere Erlauterungen sind unter dem Punkt ,Derivate Finan-
zierungsinstrumente” aufgeflhrt.

Aus den zum 31. Dezember 2011 vertraglich bestehenden und in Anspruch genommenen Finanzie-
rungen ergeben sich bis zum Ende der Laufzeit der jeweiligen Finanzierungen Zinsaufwendungen in
Hohe von rd. EUR 7,9 Mio. (i. Vj. EUR 3,5 Mio). Zur Bewertung der Zinsrisiken ist eine Sensitivitats-
analyse vorgesehen. Darin werden Auswirkungen von unterschiedlichen Marktzinssatzen auf Zins-
zahlungen, Zinsertrage und Zinsaufwendungen dargestellt. Der euromicron Konzern folgt diesen
MaBgaben und legt die weiteren Annahmen zugrunde:

®m  Marktzinssatzdnderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich
nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Alle zu
fortgeflhrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung unterliegen
daher keinem Zinsanderungsrisiko.

®  Marktzinssatzanderungen von originaren Finanzinstrumenten mit variabler Verzinsung, deren Zins-
zahlungen nicht als Grundgeschéaft im Rahmen von Cashflow-Hedges gegen Zinsénderungsri-
siken designiert sind, wirken sich auf das Zinsergebnis aus und gehen in die Berechnung der er-
gebnisbezogenen Sensitivitatsanalyse ein.

Wenn das durchschnittliche Marktzinsniveau in 2011 um 100 Basispunkte hoher (niedriger) gelegen
hatte, ware das Ergebnis vor Steuern im euromicron Konzern um TEUR 484 geringer (TEUR 484
héher) gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung ergibt sich im Wesentlichen aus den origi-
naren variabel verzinslichen Finanzinstrumenten.



01 AN UNSERE AKTIONARE

02 KONZERNLAGEBERICHT

03 KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS
04 AG-ABSCHLUSS NACH HGB

05 WEITERE INFORMATIONEN

Sonstige Preisrisiken

Neben einer Analyse der Zinsrisiken sieht IFRS 7 vor, Annahmen hinsichtlich méglicher Anderungen
von Risikovariablen (insbesondere Indizes und Borsenkurse) und den damit verbundenen Auswirkun-
gen auf die Preise von Finanzinstrumenten zu machen.

Zur Vermeidung von Risiken aus steigenden Rohstoffpreisen schlieBt der euromicron Konzern vor-
zugsweise langfristige Einkaufsvertrage ab oder versucht, die gestiegenen Beschaffungskosten an
die Kunden weiterzugeben.

Ausfallrisiken

Der euromicron Konzern ist aufgrund seines breiten Kundenstamms und der Finanzierungstatigkeit
einem Ausfallrisiko ausgesetzt, dem mittels Einzelwertberichtigungen und pauschalierten Einzelwert-
berichtigungen Rechnung getragen wird. Eine ungewdhnlich hohe Risikobelastung ist jedoch nicht
zu erkennen, da mit keinem Kunden mehr als 7,9 % des Umsatzes erzielt wird. Des Weiteren wird
das Ausfallrisiko durch eine konzernweite Uberwachung der AuBenstiande minimiert. Zudem wurde
flr eine Gesellschaft eine Warenkreditversicherung abgeschlossen.

Das maximale Ausfallrisiko besteht in Hohe der Buchwerte der in der Bilanz angesetzten finanziellen
Vermdgenswerte.

Liquiditatsrisiken
Siehe hierzu Ausfiihrungen unter den ,,Verbindlichkeiten®.

Internes Kontrollsystem

Zur Einhaltung der Anforderungen des BilMoG hat der euromicron Konzern im Geschéftsjahr 2011
unverandert verstarkt seinen Fokus auf die Uberwachung wesentlicher Unternehmensprozesse ge-
richtet. Die internen Kontrollen dienen der Vermeidung von Fehlern in der Finanzberichterstattung
und der Minimierung operativer Risiken. So wird beispielsweise darauf geachtet, dass wesentliche
Funktionen strikt voneinander getrennt werden. DarUber hinaus werden von den Bereichen Finanzen
und Controlling Anderungen in der Rechnungslegung genauestens verfolgt und Mitarbeiter bei Be-
darf von externen Beratern umfassend geschult.

Die Kontrollen werden konzernweit durchgeflhrt und regelmaBig auf ihre Eignung und Vollstandigkeit
Uberpruft.

Das Risikofriherkennungssystem der euromicron AG hat im Geschaftsjahr 2011 die nach § 91
Abs. 2 AktG geforderten MaBnahmen zur Einrichtung eines Risikofriherkennungssystems in geeig-
neter Form bestétigt. Das Risikofriiherkennungssystem ist geeignet, die Entwicklungen, die den
Fortbestand der Gesellschaft gefahrden, friihzeitig zu erkennen.
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Compliance

Compliance bedeutet flir euromicron: Uberall dort, wo wir geschaftlich tatig sind, befolgen wir die
Gesetze und darlber hinaus unsere eigenen Regelungen — allen voran den euromicron Verhaltens-
kodex. Die unternehmensinternen Richtlinien des euromicron Konzerns enthalten klare Wettbewerbs-
und Verhaltensregeln fur alle Konzernmitarbeiter. Ziel dieser Regeln ist es, Rahmenbedingungen fur
ein nachhaltiges wirtschaftliches und gesellschaftliches Handeln zu schaffen. Der euromicron Kon-
zern unterstreicht damit seinen Anspruch, Fehlverhalten vorzubeugen und fUr einen fairen Wettbe-
werb zu sorgen.

Die euromicron-Compliance-Organisation unter Leitung des Chief Compliance Officers treibt kon-
zernweit die Compliance auf den Gebieten Antikorruption und WettbewerbsversttBe voran. Unter-
stUtzt wird die Organisation durch den Chief Counsel Compliance sowie durch lokale Compliance-
Beauftragte. Seit der Einflhrung in unserem Konzern hat euromicron das Compliance-Programm
kontinuierlich weiterentwickelt und verbessert.

Die Verantwortung flr die Einhaltung der Compliance-Vorschriften obliegt dem Vorstand und der
FUhrungsebene der euromicron AG. Der Aufsichtsratsvorsitzende und zwei Aufsichtsratsmitglieder
Uberwachen die Befolgung der unternehmensinternen Richtlinien.

26. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Unternehmen und Personen werden als nahestehend betrachtet, wenn sie den euromicron Konzern
beherrschen oder einen maBgeblichen Einfluss auf dessen Finanz- und Geschaftspolitik austiben
oder einem maBgeblichen Einfluss durch den euromicron Konzern unterliegen.

Im Rahmen von Beratungsleistungen fur gutachterliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Bilanzfragen
im Ausland und im Konzern wurde die Wirtschaftsprifungsgesellschaft eines Aufsichtsratsmitgliedes
beauftragt. FUr die Beratungsleistungen wurde ein Honorar von insgesamt TEUR 148 entrichtet. Wei-
tere angabepflichtige Geschaftsbeziehungen zu Vorstand oder Aufsichtsrat bestanden nicht.

Dartiber hinaus haben keine Transaktionen mit nahestehenden Personen oder assoziierten Unterneh-
men stattgefunden. Es bestehen keine Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber nahestehen-
den Personen und Unternehmen.

27. ERKLARUNG ZUM CORPORATE GOVERNANCE KODEX NACH § 161 AKTG

Die euromicron AG ist im Jahr 2011 weitestgehend den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex in seiner Fassung vom 26. Mai 2010, die am 2. Juli 2010 verd6ffentlicht wurde,
gefolgt. Die Ausnahmen, die sich zum einen aus der GréBe und dem Geschaftsmodell des Unter-
nehmens ergeben, zum anderen aus Vorbereitungen zukuinftiger Anpassungen, sind auf der Home-
page der Gesellschaft unter http://www.euromicron.net/investor-relations/corporate-governance-11
aufgefuhrt und konnen im Jahresabschluss eingesehen werden.
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28. AKTIENOPTIONSPROGRAMM / MELDEPFLICHTIGE WERTPAPIERGESCHAFTE

Das Aktienoptionsprogramm aus dem Hauptversammlungsbeschluss vom 23. Juni 2006 ist am

31. Dezember 2009 ausgelaufen. Ein neues Aktienoptionsprogramm oder vergleichbares wertpapier-
orientiertes Anreizsystem wurde nicht beschlossen. Die Mitglieder des Vorstands und die Mitglieder
des Aufsichtsrats halten direkt oder indirekt zusammen nicht mehr als 1 % der von der euromicron
AG ausgegebenen Aktien.

29. HONORARE DER ABSCHLUSSPRUFER

In dem Posten Sonstige betriebliche Aufwendungen sind Honorare des Konzernabschlussprifers
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft in Hohe von TEUR 1.028
(Vorjahr: TEUR 345) enthalten. Diese Honorare betreffen mit TEUR 711 (Vorjahr: TEUR 345) Abschluss-
prufungen der Gesellschaften und des Konzerns. Darin enthalten sind periodenfremde Aufwendungen
in Hohe von TEUR 181. Zudem sind Aufwendungen flr sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleis-
tungen (TEUR 13; Vorjahr: TEUR 0), Steuerberatungsleistungen (TEUR 44; Vorjahr TEUR 0) sowie
sonstige Leistungen (TEUR 260; Vorjahr: TEUR 0) fur die euromicron AG oder deren Tochterunter-
nehmen enthalten.

30. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG
Nach dem 31. Dezember 2011 sind keine Ereignisse, die gemaB IAS 10 (Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag) berichtspflichtig waren, eingetreten.

31. VEROFFENTLICHUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

Der geprtifte Konzernabschluss und Konzernlagebericht der euromicron AG soll am 27. Méarz 2012
durch den Aufsichtsrat nach Vorlage durch den Vorstand zur Verdffentlichung ab 28. Méarz 2012 frei-
gegeben und beim Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers hinterlegt werden.

Die euromicron AG macht von der Befreiungsvorschrift des § 264 Abs. 3 HGB zur Befreiung der
Tochtergesellschaften der euromicron AG von der Verpflichtung zur Aufstellung von Anhang und/oder
Lagebericht sowie zur Prifung und Offenlegung von Jahresabschluss und Lagebericht Gebrauch
und erfullt alle erforderlichen Bedingungen. Die Tochterunternehmen, auf die dies zutrifft, sind der
Liste der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen auf Seite 87 zu entnehmen. Aus-
nahmen sind die euromicron austria GmbH, Seekirchen, Osterreich, die euromicron holding GmbH,
Seekirchen, Osterreich, die Qubix distributions GmbH, Seekirchen, Osterreich, die NBG Fiber Optics
GmbH, Gmiind, Osterreich, WCS Fiber Optic B.V., SV Amersfoort, Niederlande sowie die Qubix
S.p.A., Padua, ltalien, welche ihre Jahresabschlisse gemal den jeweiligen nationalen Vorschriften
offenlegen.
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32. AUFSICHTSRAT UND VORSTAND
(a) Vorstand
Die Mitglieder des Vorstandes der euromicron AG sind:

Dr. Willibald Spath, Vorsitzender
Vorstand fir Strategie, Akquisitionen, Finanzen, Offentlichkeitsarbeit
und Investorenbeziehungen

Thomas Hoffmann
Vorstand flr Strategischen Vertrieb und Marketing, Business Development und Internationalisierung,
IT und Prozessoptimierung sowie Bereiche der Kapitalmarktkommunikation

(b) Aufsichtsrat
Die Mitglieder des Aufsichtsrates der euromicron AG sind:

Dr. Franz-Stephan von Gronau, Vorsitzender
Wirtschaftspriifer, Rechtsanwalt, Steuerberater
Gesellschafter der Sozietat LKC Kemper Czarske v.Gronau Berz GbR, Miinchen

Josef Martin Ortolf, stellvertretender Vorsitzender
Senior Vice President Power Tools und Head of Product Group Professional Power Tools Europe,
Africa, Near/Middle East der Robert Bosch GmbH, Leinfelden-Echterdingen

Dr. Andreas de Forestier

Geschéftsfuhrer der EMBE Immobiliengesellschaft mbH, Minchen

Geschaéftsfihrer der BEGO Immobilien Management GmbH, Hamm

Geschéftsfuhrer der BEGO Immobilien Verwaltung GmbH, Hamm

Geschéftsfuhrer der BEGO Vermodgens- und Verwaltung GmbH, Hamm
Geschéftsfuhrer der DBE Immobilienverwaltungs GmbH, Minchen

Geschéftsfuhrer der DBE Liegenschaften GmbH, Minchen

Geschéftsfuhrer der DBG Immobilien Management GmbH, Minchen
Geschaéftsflhrer der Grund + Renten Gesellschaft fir Anlagen Consult mbH, Hamm
Geschaftsflhrer der GVG Grundstlcksverwaltungs- und Beteiligungs GmbH, Minchen
Geschéaftsfuhrer der Pariser Platz 3 Grundbesitzgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Geschéftsfuhrer RVB Immobau GmbH, Hamm

Vorsitzender des Aufsichtsrates der cp consultingpartner AG, Koln
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(c) Beziige der Organmitglieder

Insgesamt erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrates eine satzungsgemaBe Vergttung in Hohe von
TEUR 120, die sich aus einer festen Vergttung von TEUR 45 und einer erfolgsabhangigen Vergtitung

von TEUR 75 zusammengesetzt.

Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen im Geschéftsjahr TEUR 2.029 (i. Vj. TEUR 1.384), von
denen TEUR 1.385 (i. Vj. TEUR 740) variable Vergitungen sind. Daneben wurden aus den Pensions-
zusagen an die Vorstande im Geschaftsjahr 2011 TEUR 26 (i. Vj. TEUR 18) aufwandswirksam erfasst.

Die fUr borsennotierte Aktiengesellschaften nach § 314 Abs. 1 Nr. 6a Buchstabe a Satz 5 bis 8 HGB
geforderten Angaben sind im Vergutungsbericht enthalten, der Bestandteil des Lageberichts ist. Auf
eine zusétzliche Darstellung der in diesem Bericht enthaltenen Informationen im Anhang wird daher

verzichtet.

Frankfurt am Main, 23. Marz 2012

Dr. Willibald Spath Thomas Hoffmann
Vorstandsvorsitzender Vorstand

139



euromicron Konzern

Finanzreport 2011

VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

140

»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséat-
zen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.”

Frankfurt am Main, den 23. Marz 2012

euromicron AG

Mzﬂﬁm -

Dr. Willibald Spath Thomas Hoffmann
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BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der euromicron Aktiengesellschaft communication & control technology, Frankfurt am
Main, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamt-
ergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den
Konzernlagebericht flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepruft.

Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprtifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler be-
rUcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise flur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen
des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB

anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 23. Mérz 2012

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Georg Wolfgang Wegener ppa. Thorsten Knecht
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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