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Bericht des Vorstands zu TOP 6 der Hauptversammlung

Bericht des Vorstands iiber den Ausschluss des Bezugsrechts bei VeriduBlerung eige-
ner Aktien gemif} § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung am 09.06.2011 vorschlagen, die
Gesellschaft mit Wirkung ab dem 10.06.2011 zu erméchtigen, bis zum 09.06.2016 eigene
Aktien mit einem hochstens auf diese Aktien entfallenden anteiligen Betrag des Grundka-
pitals von Euro 1.310.539,74 zu erwerben. Der Vorstand soll ferner erméchtigt werden,
erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre als Gegenleistung zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen einzusetzen. Zudem soll der Vorstand erméichtigt werden,
das Bezugsrecht der Aktiondre in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG fiir eigene Aktien im rechnerischen Betrag von bis zu 5 % des Grundkapitals aus-
schlielen zu diirfen. Im Einzelnen:

Die vorgesehenen méglichen Ausschliisse des Bezugsrechts rechtfertigen sich aufgrund
folgender Gesichtspunkte:

Die Gesellschaft soll mit der Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemif lit. €) bb)
die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien zur Verfligung zu haben, um diese als Gegenleis-
tung beim Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kon-
nen. Diese Form der Gegenleistung wird zunehmend durch die Globalisierung der Wirt-
schaft im internationalen und nationalen Wettbewerb erforderlich. Mit der vorgeschlage-
nen Erméchtigung wird der Gesellschaft die notwendige Flexibilitit verliehen, eigene Ak-
tien als Akquisitionswihrung einsetzen zu kénnen und so auf fiir sie vorteilhafte Angebote
zum Erwerb von Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen flexibel reagieren

zu konnen.

Soweit die Erméichtigung des Vorstands weiter vorsieht, dass dieser mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eine Verduflerung der eigenen Aktien gegen Barzahlung unter Ausschluss



des Bezugsrechts der Aktionédre auch in anderer Weise als iiber die Borse oder iiber ein
Angebot an alle Aktionére vornehmen kann (vgl. lit. e) aa)), soll der Gesellschaft damit
ermdglicht werden, Aktien zum Beispiel an institutionelle Anleger, Finanzinvestoren oder
sonstige Kooperationspartner auszugeben. Die Gesellschaft steht an den Kapitalméarkten in
einem starken Wettbewerb. Fiir die kiinftige geschéftliche Entwicklung der Gesellschaft ist
eine angemessene Ausstattung mit Eigenkapital von besonderer Bedeutung. Dazu gehort
auch die Moglichkeit, jederzeit zu angemessenen Bedingungen Eigenkapital am Markt
aufnehmen zu kénnen und ggf. eigene Aktien in dem genannten Rahmen flexibel zu ver-
duflern. Die Gesellschaft muss insoweit auch in der Lage sein, sich weitere Investoren-
gruppen erschliefen zu konnen. Dies kann im Einzelfall auch den Erwerb eigener Aktien
und die Nutzung dieser Aktien zur Weitergabe an bestimmte Investoren erfordern. Durch
eine marktnahe Preisfestsetzung werden dabei ein moglichst hoher VerduBerungsertrag

und eine groftmogliche Stirkung der Eigenmittel erreicht.

Die Erméchtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre dienen damit den

Interessen der Gesellschaft.

Die Interessen der Aktionére werden dabei angemessen gewahrt. Hinsichtlich der Ermich-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss nach lit. e) aa) gilt insoweit Folgendes:

a) Die Ermichtigung beschrinkt sich auf insgesamt hochstens 5 % des Grundkapitals
der Gesellschaft. Die erworbenen eigenen Aktien diirfen nur zu einem Preis an Dritte
verkauft werden, der sich vom Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft gleicher Aus-
stattung zum Zeitpunkt der VerduBBerung nicht wesentlich unterscheidet. Als mal3-
geblicher Borsenkurs in diesem Sinne gilt der Durchschnitt der Schlusskurse im
XETRA-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frank-
furter Wertpapierbdrse, der wihrend der letzten drei Borsenhandelstage vor der Ver-
duBerung der eigenen Aktien festgestellt wird. Der zu ermittelnde relevante Borsen-
preis wird so anhand der Schlusskurse an der Frankfurter Borse ermittelt, die insge-
samt einen liquiden Handelsplatz darstellt und wo eine Zulassung zum Handel be-
steht, so dass groftmogliche Preiswahrheit gewéhrleistet ist. Die endgiiltige Festle-
gung des Verdulerungspreises fiir eigene Aktien geschieht zeitnah vor der VeriuB3e-
rung der eigenen Aktien durch den Vorstand unter Zustimmung des Aufsichtsrats.
Der Abschlag vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméachtigung
wird voraussichtlich nicht mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht mehr als 5 % betragen.
Relevante Vermodgensbeeintrachtigungen der Aktionédre sind daher nicht zu befiirch-

ten.

b) Die Interessen der Aktiondre werden bei der VerduBlerung der eigenen Aktien an
Dritte gegen Barzahlung weitergehend noch dadurch geschiitzt, dass die unter Aus-



schluss des Bezugsrechts verduflerten eigenen Aktien — insgesamt und gemeinsam
mit weiteren unter Ausschluss des Bezugsrechts gemill § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
aus einer Kapitalerhohung oder genehmigtem Kapital ausgegebenen Aktien — 5 %
des Grundkapitals, das zum Zeitpunkt der VerduBerung besteht, nicht {ibersteigen
diirfen. So wird im Interesse der Aktionére sichergestellt, dass keine Verwisserung
ihrer Beteiligung hierdurch verursacht wird, die nicht im Rahmen eines Nachkaufs
von Aktien iiber die Borse kompensiert werden kénnte, wovon auch die insoweit zu-
grundeliegende Wertung des Gesetzgebers in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeht.

3. Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweils Bericht {iber eine Ausnutzung

dieser Erméchtigung erstatten.
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